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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty ob-  zaokresod  zaokresod
jasniajacej 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 6 64.715 48.908
Koszty dziatalnosci: Nota 10 (53.490) (39.280)
Zmiana stanu produktow 1.332 405
Amortyzacja (2.043) (1.308)
Zuzycie surowcow i materiatow (26.496) (17.121)
Ustugi obce (15.769) (14.155)
Koszty swiadczen pracowniczych (7.780) (4.837)
Podatki i oplaty (313) (353)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (1.719) (1.411)
Inne (702) (500)
Pozostate przychody operacyjne Nota 8 654 266
Pozostate koszty operacyjne Nota 9 (786) (701)
Zysk operacyjny 11.093 9.193
Przychody finansowe Nota 12 129 245
Koszty finansowe, w tym: Nota 12 (117) (96)
Strata wynikajgca z roznicy w wycenie aktywow i zobowigzan Nota 12 ) )
z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej uregulowania
Zysk przed opodatkowaniem 11.105 9.342
Podatek dochodowy Nota 13 (2.279) (1.942)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 8.826 7.400
Dzialalno$¢ zaniechana B B
Zysk roku obrotowego 8.826 7.400
Pozostale calkowite dochody:
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w ) )
pozniejszym terminie
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 8.826 7.400
Zysk roku obrotowego przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j 8.826 7.400
- udzialy niedajace kontroli - -
Suma calkowitych dochodow przypadajaca na:
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j 8.826 7.400

- udzialy niedajace kontroli
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

Zysk na akcje z dzialalnosci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w ciggu roku (w PLN na jedng akcje)

Podstawowy

- z dziatalnosci kontynuowanej Nota 14 0,41 0,36

Rozwodniony

- z dziatalnoéci kontynuowanej Nota 14 041 034
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania:

,!{lccl\ Franasik Rafal Biskup
drezes Zarzr: 3 g
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

L0odz, 6 kwietnia 2018 roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nr noty ob-  Koniec okresu Koniec okresu

jasniajacej 31-12-2017 31-12-2016
AKTYWA
Aktywa trwale 40.398 39.288
Wartos¢ firmy Nota 18 25.271 25.271
Warto$ci niematerialne Nota 17 1.038 1.319
Rzeczowe aktywa trwate Nota 16 13.568 11.901
Aktywa z tytulu odroczonego podatku Nota 31 479 652
Aktywa finansowe Nota 20 25 25
Pozostate aktywa dtugoterminowe Nota 23 17 120
Aktywa obrotowe 50.323 41531
Zapasy Nota 22 9.857 6.231
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Nota 21 30.288 16.728
Pozostate naleznosci Nota 21 1.903 1.118
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota 33 32 590
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 23 35 74
‘ir(r);ickﬁ lf)rile(ﬁlffgzzlc ;cﬁ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow Nota 24 8.208 16.790
Aktywa razem 90.721 80.819

Strona 5z 46



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

Nr noty ob- Koniec Koniec
jasniajacej okresu okresu
31-12-2017  31-12-2016
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny Nota 26 215 215
Kapital zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 20.047 17.027
Zyski zatrzymane Nota 28 8.140 7.064
Razem kapital wlasny 78.912 74.816
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 1.759 308
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 31 84 76
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 33 104 80
Inne zadluzZenie finansowe Nota 30 1.571 152
Zobowiazania krétkoterminowe 10.050 5.695
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 33 265 149
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia Nota 37 49 50
Biezaca czgs¢ oprocentowanych pozyczek Nota 30 805 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug Nota 29 6.599 4.374
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 30 622 283
Pozostate zobowigzania Nota 29 1.590 689
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego Nota 32 42 -
Przychody przysztych okreséw Nota 36 78 150
Razem zobowigzania 11.809 6.003
Razem kapital i zobowiazania 90.721 80.819
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania:
J//i//:i}é;f—f%—.»c acharsk
Nr wu:‘.‘." 11

Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

L0odz, 6 kwietnia 2018 roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nr Kapital Kapital  Kapital  Zyski Razem Przypa- Przypada-
noty akeyjny zapa- Zapa- Zatrzy- dajace jace akcjo-
obja- sowy —  sowy mane udzialom  nariuszom
$nia- agio z  zy- niedaja- jednostki
jacej skow cym dominuja-
kontroli cej
Stan na 1 stycznia 2016 r. - 185 33798 12382 8394  54.759 54.759
Zysk roku obrotowego - - - 7.400 7.400 7.400
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - -
Emisja akcji 26 30 17.970 - - 18.000 18.000
Koszty emisji akcji - (1.258) - - (1.258) (1.258)
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 26 - - 4.645 (4.645) -- -
SOWY i rezerwowy
Dywidendy 34 - - - (4.085) (4.085) (4.085)
Zaliczka na poczet dywidendy 2015 34 - - - - - -
Razem wyptaty i dystrybucja na - - - (4.085). (4.085) (4.085)
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2016 r. 215 50.510 17.027 7.064 74.816 74.816
Stan na 1 stycznia 2017 r. - 215 50.510 17.027 7.064 74.816 74.816
Zysk roku obrotowego - - - 8.826 8.826 8.826
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - -
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 26 - - 3.020 (3.020) -- -
SOWY i rezerwowy
Dywidendy 34 - - - (4.730)  (4.730) (4.730)
Zaliczka na poczet dywidendy 2015 34 - - - - - -
Razem wyplaty i dystrybucja na - - - (4.730) (4.730) (4.730)
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2017 r. 215 50.510 20.047 8.140 78.912 78.912
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania;

{zlccl\ Franasik
Prezes Zarzadu

L0odz, 6 kwietnia 2018 roku

........

Rafat Biskup
Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty ob- Zarok 2017 Zarok 2016
jasniajacej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalno$ci zaniechanej 11.105 9.342
Korekty: (14.194) (4.068)
Amortyzacja srodkow trwatych 1.631 890
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 415 418
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 174)
Roéznice kursowe od §rodkow pieni¢znych 16 -
Odsetki naliczone od pozyczek 5 -
Odsetki zaptacone od pozyczek 4 13
Odsetki zaptacone od leasingu 81 31
Podatek dochodowy zaptacony (1.580) (3.231)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (3.626) (1.389)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (14.345) (2.439)
- rozliczenia mi¢dzyokresowe 39 154
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (72) 150
- rezerwy 139 193
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 37 3.101 1.316
Wplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (3.089) 5.274
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2.406) (6.399)
Nabycie warto$ci niematerialnych (105)
Zmiana zaliczek na $rodki trwale 102
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1.894 196
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (515) (6.203)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z emisji akcji - 16.742
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie 1.635 -
Sptata pozyczek otrzymanych (835) (565)
Sptata innych zobowigzan finansowych (947) (350)
Odsetki zaptacone (85) (131)
Dywidendy wyptacone wiascicielom (4.730) (4.085)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (4.962) 11.611
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

Zarok 2017 Zarok 2016

(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu sSrodkow pienieznych i

(8.566) 10.682
ich ekwiwalentéw
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 24 16.790 6.108
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych i ich (16)
ekwiwalentow
Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 24 8.208 16.790

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania:

{;lcclx Franasik

Prezes Zarzadu

L06dz, 6 kwietnia 2018 roku

Rafat Biskup
Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2017 ROK

1.1 Informacje o Spélce Dominujacej

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementoéw diety, zywnosci specjalnego przeznaczenia medycznego, kosmetykow, wyrobéw medycznych,
preparatow spozywczych.

Spoétka zostala zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Spotka zostata
zawiazana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyn¢ Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z
0.0. w Master Pharm Spotke akcyjng. W dniu 30 lipca Sad Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego zaakceptowal przeksztalcenie Spotki z o0.0. w spotke akcyjng i zatozyt akta Spotki pod numerem KRS
0000568657. Siedzibg Spotki jest miasto Lodz.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura wiasnos$ci kapitatu zaktadowego byta nastgpujaca:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego  kapi-
cjiwPLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13 889 326 138 893,26 64,60%
Aleksandra NYKIEL 2503989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3481 685 34 816,85 16,19%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafat Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej nie ulegt zmianie w trakcie 2017 roku i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
Do Rady Nadzorczej Spotki zostali powotani:

—  Marcin Konarski, ktory petni funkcj¢ Przewodniczacego,

—  Stanistaw Klimczak, ktory pelni funkcje zastgpcy Przewoniczacego Rady Nadzorczej,

—  Tomasz Grzesiek,

—  Marek Gotasczyk,

— Jan Franasik.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktoérego wchodza:

—  Marcin Konarski,

—  Tomasz Grzesiek,

—  Stanistaw Klimczak.
W okresie od dnia powotania (t.j. 16.10.2017 roku do dnia 29 listopada cztonkiem Komitetu Audytu byt Jan Franasik, ktory zrezy-
gnowat z tej funkcji i zostat zastapiony przez Tomasza Grzesiek.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki do publikacji w dniu 6 kwietnia 2017
roku.

1.2 Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitatowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialéow Master Pharm
na udzialty Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od II kwartatu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnosé
operacyjna tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% akcji Avet Pharma Rafat Biskup SKA. Jednocze$nie Komplementariusz tej spotki jest od
25 marca 2015 roku cztonkiem zarzadu podmiotu dominujacego. Znaczaca cz¢$¢é zakupow produktow medycznych dokonywana
przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujacego.

Czas trwania spotki dominujace;j i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.
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podmiot
. . Master Pharm SA
dominujacy

: . Grokam GBL Sp.
pOd mioty zalezne 20.0. w Mielcu Avet Pha{(;?]ao/Sp
(100%) zo.0.( Al

AVET Pharma Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w War-
szawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem prowadza-
cym akta rejestrowe Spotki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad sp6iki jest jednoosobowy - spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafal Biskup (poprzednio
komplementariusz spotki).

Podmiot dominujacy posiada 100% udziat w kapitale spotki i 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

Dla celow sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Avet Pharma sporzadzit asprawozdanie z sytua-
cji finansoej na dzien 31.12.2017 roku oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych i zestawienie zmian
w kapitatach za okres od 1.01.2017r do 31.12.2017r.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe za rok 2017:

Pozycja Kwota w tys. z1

Aktywa trwate 345
Aktywa obrotowe 15.142
Suma aktywow i pasywow 15.487
Kapital wlasny 693
Zobowigzania dlugoterminowe 1.018
Zobowigzania krotkoterminowe 13.776
Przychody ze sprzedazy 17.217
Wynik przed opodatkowaniem 794
Wynik netto 640

Grokam GBL spofka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
no$¢ w zakresie produkcji suplementéw diety i srodkdéw spozywcezych. Akta spotki prowadzone sa przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spolki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad spoiki jest jednoosobowy

Dla celow sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grokam sporzadzit sprawozdanie z sytuacji fi-
nansoej na dzien 31.12.2017 roku oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych i zestawienie zmian w Ka-
pitatach za okres od 1.01.2017r do 31.12.2017r.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe za rok 2017:

Pozycja Kwota w tys. z

Aktywa trwale 5.489
Aktywa obrotowe 16.791
Suma aktywow i pasywow 22.280
Kapital wlasny 14.305
Zobowigzania dlugoterminowe 1543
Zobowigzania krotkoterminowe 6.432
Przychody ze sprzedazy 28.644
Wynik przed opodatkowaniem 3.039
Wynik netto 2.446

2. Opis wazniejszych stosowanvch zasad rachunkowoSci

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zo-
staty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciagly, o ile nie podano
inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Master Pharm S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF). Jako datg przejscia na MSSF spotka dominujaca
ustalita dzien 1 stycznia 2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu histo-
rycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia
pewnych znaczacych szacunkow ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu dokonywania wiasnych ocen w ramach stosowania

Strona 11 z 46



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagaja dokonywania istotnych ocen, badz cechuja si¢
szczegblng ztozonoscia, badZ obszary, w przypadku ktorych poczynione zatozenia i szacunki maja istotny wptyw na skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 4.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, a nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy w dniu 31 lipca 2015 roku podjeto uchwate o sporzadzaniu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych wedlug MSSF poczawszy od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny w dniu 23 listopada 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug koncepcji kosztu historycznego, ktory co do zasady usta-
lany jest na bazie warto$ci godziwej zaptaty za dobra lub ushugi.

2.2 Status zatwierdzenia nowych Standardéw w UE lub zmian istniejacych Standardow

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Radg Mie-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i i interpretacji, ktore wedtug stanu
na dzien 6 kwietnia 2018 roku nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania:

e  Zmiana do MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach” — okre$lajacy klasyfikacje i wyceng transakcji opartych na akcjach
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF4: Zastosowanie MSSF 9 Instrymenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
»Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach”
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e  Zmiany wynikajace z rocznego cyklu poprawek 2014-2016 (Zmiany do MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialéw w in-
nych jednostkach”, zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w
jednostki stowarzyszone” (obowiazujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie)

e  Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach obowig-
zujacy w odniesieniu do okres6w rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” — rachunkowo$¢ zabezpieczen obowiazujacy w odniesieniu do okre-
sOW rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

e  Zmianydo MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” —przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 Iub po tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 22 ,,Transakcje w walutach obcych i platno$ci zaliczkowe” (w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ zwiazana z ujeciem podatku dochodowego” (w odniesieniu do okresow
rocznych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ zwiazana z ujeciem podatku dochodowego” (w odniesieniu do okresow
rocznych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub pozniej,

e  Zmiany do MSSF 9 ,,Kontrakty z cechami przedplat z ujemna rekompensata|” — majacy zastosowanie dla okre-
sow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSR 28 ,, Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”
— obowiazujacych w odniesieniu do okreséw rocznych rpzpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 — (zmiany do MSSF3 Polaczenia przedsiewzie¢, MSSF 11
Wspoélne ustalenia umowne, MSR 12 Podatek dochodowy, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego) majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e  Zmiany do MSR 19 ,,zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu” — majace zastosowanie dla okresow rozpo-
czynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty w zycie po raz pierwszy w roku 2017.

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowig-
zujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie);

e  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie).

Powyzsze standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci w Grupie kapitalowej oraz prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zZycie

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (ob-
owigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Zgodnie
z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetenienia zobowigzania do wykonania §wiadczen, czyli przeniesie-
nia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez
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znacznie bardziej restrykcyjne wytycze dotyczace specyficznych aspektéw dotyczacych ujmowania przychodow. Wy-
maga rowniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

e  Zmiany do MSSF, wyjasnienia do MSSF Przychody z tytulu uméw z klientami, obowiazuja za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e  MSSF9 ,Instrumenty finansowe” — zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
obowiazujacy w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 16 Leasing — majacy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie,

e  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane w ramach procedury wpro-
wadzania dorocznych poprawek do MSSf (MSSF1, MSSF12 oraz MSR28) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych roz-
pocztnajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpocztnajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku Iub po tej dacie),

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardow zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, ktore
obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po dniu bilansowym.

Grupa obecnie analizuje wptwy opublikowanych standardéw, ktore nie weszty w zycie i ocenia, ze poza dodatkowymi
ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za wyjatkiem MSSF 15 i MSSF 16.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, wige w tym zakresie standard MSSF9 nie ma dla niej zastosowania. Prze-
prowadzona analiza standardu wskazuje, ze zmiany dotycza gtéwnie zasad szacowania i uymowania odpisow z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych na skutek przejscia z modelu straty poniesionej na model straty oczekiwanej dla naleznosci
z tytulu dostaw i ustug. Grupa bedzie szacowala oczekiwane straty na podstawie analizy prawodpodobienstwa poniesienia
strat kredytowych w poszczegdlnych przedziatach wiekowania naleznoéci. Grupa ocenia, iz zastosowanie nowego stanardu
nie bedzie miatao istotnego znaczenia dla wyniku i kapitatow Grupy.

Grupa ocenia, iz zastosowanie MSSF 15 bedzie miato znaczacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze
wzgledu na fakt, iz zmieni si¢ model ujmowania przychodéw z uméw z klientami. MSS 15 wprowadza model 5 krokow
rozpoznawania przychodow wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie ze standardem przychody sa ujmowane w kwocie
wynagrodzenia, ktore zgodnie z oczekiwaniami jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug jej klientowi. Cena transakcyjna obejmuje takze przyszte rabaty i upusty dotyczace sprzedazy danego okresu.

Grupa oszacowala, iz w zwigzku z wprowadzeniem nowego stanardu — jego wptyw na przychody 2017 roku wynidstby
okoto 700 tys. zt (zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy spotki zaleznej AVET) i okoto 567 tys, zt na wynik netto Grupy
kapitatowe;.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gldwna zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na lea-
sing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiggowego leasingu. Stosujac jeden
model leasingobiorca jest zobowigzany rozpoznac aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej oraz odpowiadajace im zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesigcy oraz
umow leasingowych dotyczacych matych sktadnikow aktywow. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany rozpoznaé
koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztow odsetek z tytulu zobowigzania leasingo-
wego w rachunku zyskow i strat.

Ostateczny wptwy nowych standardow, ich zmian oraz interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
zaleze¢ od dalszej bardziej szczegétowej analizy zapisow standardow, wyjasnien oraz dodatkowych informacji wydanych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Master Pharm SA i jednostek kontrolowa-
nych przez Spétke. Spotka posiada kontrole, jesli:

—  posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

—  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada praw do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego zaangazowania w

danej jednostce,

—  ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zyskow.
Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a konczy si¢ w chwili utraty
tej kontroli. Dochody i koszty jednostki nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyni-
kow oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejgcia przez Spotke kontroli do daty utraty nad ta jednostka zalezna.
Wiynik finansowy 1 wszystkie sktadniki pozostalych calkowitych dochodow przypisuje si¢ wlascicielom Spotki i udzialom nie-
sprawujacym kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje si¢ wiascicielom Spoétki i udziatom niesprawujacym kon-
troli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli.
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Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasnym dochody, koszty i przepltywy pie-
niezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja catkowitej eliminacji.

2.3 Polaczenia jednostek

Przejgcia innych podmiotow rozlicza si¢ metoda przejecia. Zaptate przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartoéci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez
Grupe aktywow, zobowigzan zaciagnigtych przez Grupg wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumen-
tow kapitatowych wyemitowanych przez Grupg w zamian za przej¢cie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwiazane z
przejeciem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien przejecia za wyjatkiem aktywow
i zobowigzan wynikajacych z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzanych z umowami o §wiadczenia pracownicze, ktore
ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z MSR12 i MSR19.

Jesli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym miato miegjsce, nie
jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji,
ktorych rozliczenie nie jest kompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia lub ujmuje
dodatkowe aktywa lub zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktow i okolicznosci wystgpujacych na dzien przejecia,
ktore, jesli bylyby znane, wptynelyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31.12.2017 roku nie dokonywano nabycia nowej jednostki.

2.4 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy wycenia si¢ jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udzialow niedajacych kontroli w jednostce przej-
mowanej nad kwota warto$ci godziwych mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych
na dzien przejecia.

Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na dzief przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobo-
wigzan przekracza sume przekazanej zaplaty oraz wartosci udzialdw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej, nadwyzke
te ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejgcia innego podmiotu ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedhug
kosztu ustalonego na dzien przejgcia tego podmiotu pomniejszonego o kwotg utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate warto$ci wartos¢ firmy alokuje si¢ do poszczegolnych osrodkow generujacych przeptywy pienigzne
w ramach Grupy, ktore majg odnie$¢ korzys$¢ z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieni¢zne, do ktdrego alokuje si¢ warto$¢ firmy, jest testowany na utrat¢ wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generuja-
cego przeplywy pieni¢zne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty warto$ci alokuje si¢ tak, by w pierwszej
kolejnosci zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg cz¢s$¢ alokuje si¢ na inne sktad-
niki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytulu utraty wartosci firmy ujmuje
si¢ bezposrednio w wynik. Odpisow z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca si¢ w kolejnych okresach.

2.5 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne s przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczoscig wewngtrzng dostarczang gldownemu decydentowi
operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i oceng¢ wynikow segmentow operacyjnych,
zostal okreslony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategiczne.

2.6 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanego sprawozdaniach finansowych Spoétki wycenia sie¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w tysiacach polskich ztotych (PLN), ktore sa waluta prezentacji Spotki dominujace;j i spotek zaleznych.

b) Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku, o ile nie
odracza si¢ ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢z-
nych i udziatow w aktywach netto. Zyski i straty na réznicach kursowych odnoszace si¢ do zobowigzan z tytutu pozyczek,
kredytow i innego zadluzenia oraz srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow przedstawiane sa w sprawozdaniu z wyniku w
pozycji ,,przychdd lub koszt finansowy”.
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2.7 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie, za wyjatkiem sroskow trwa-
tych przejetych w ramach potaczenia jednostek, ktore wyceniane sa w warto$ci godziwej na dzien potaczenia i pomniejszanej o
umorzenie Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposdrednio zwiagzane z nabyciem danych aktywow. Koszt moze réwniez
uwzgledniaé przeniesione z kapitatu wlasnego kwoty z tytutu zyskow/strat na transakcjach kwalifikujacych si¢ jako zabezpie-
czenia przeptywow pienigznych, dotyczacych zakupow rzeczowych aktywow trwatych w walutach obcych.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej danego srodka trwalego lub ujmuje jako odrgbny $rodek trwaty (tam,
gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych
do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionej czesci usuwa si¢ z bilansu.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawg i konserwacj¢ odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych srodkow trwatych nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia ich war-
tosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$é koncowa, przez szacowane okresy ich uzytkowania,
ktore dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 50 lat

Inwestycje w obcych budynkach — 10 lat

Maszyny 7 - 15 lat

Pojazdy 3 - 5 lat

Meble, wyposazenie state i sprzet 3 - 8 lat

Weryfikacji warto$ci koncowej i okreséw uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje si¢ na kazdy dzien
bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalna, jego warto$¢ bilan-
Sowa spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Nie wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci uzyt-
kowanych $rodkow trwatych

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala si¢ drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich warto$cig bilansows i
ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate przychody/koszty”.

2.8 Aktywa niematerialne — nabyte we wlasnym zakresie

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego po-
mniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacj¢ ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicz-
nej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metodg amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza si¢ prospektywnie.

Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedhug kosztu pomniejszonego
o skumulowang utrat¢ wartosci.

2.9 Aktywa niematerialne — nabyte w ramach polaczenia przedsiewzigé

Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsiewziec i uyymowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje si¢ poczatkowo
wedtug ich warto$ci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsigwzigé sg wykazywane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrgbnie nabyte
aktywa niematerialne.

Grupa stosuje amortyzacje liniowg aktywow niematerialnych nabytyc w ramach poltaczenia (znaki produktowe). Przyjeto 5 letni
okres amortyzacji znaku produktowego Morawa Biata.

2.10 Utrata wartoS$ci aktywow niefinansowych innych niz warto$é firmy

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania lub wartos$ci niematerialne nie gotowe do uzytkowania, nie podle-
gaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje
si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwos$¢ niezrealizowania ich
wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty warto$ci uyjmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej ak-
tywow, pomniejszonej o koszty zbycia, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje
si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystgpuja w duzym stopniu niezalezne wptywy pieni¢zne (osrodki wy-
pracowujace srodki pienigzne). Wezesniej stwierdzona utrata warto$ci aktywow niefinansowych (innych niz wartos$¢ firmy),
oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia dokona-
nego odpisu.

2.11 Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobna. Ujmowane sa
one w nizszej z nastgpujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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2.12 Aktywa finansowe

2.12.1 Klasyfikacja

Grupa kapitalowa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik,
pozyczki i nalezno$ci, aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz aktywa dostgpne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera
si¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzady Spolek grupy okreslaja klasyfikacje swoich aktywow finansowych
przy ich poczatkowym ujeciu.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do prze-
znaczonych do obrotu, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow
obrotowych, jesli ich realizacja jest przewidywana w ciggu 12 miesigcy. W przeciwnym przypadku sg one klasyfikowane jako
aktywa trwale.

b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, za wyjatkiem tych, ktorych termin wy-
magalnosci przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Te sg zaliczane do aktywow trwatych. Nalezno$ci Spotki zaliczane sg
do ,,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci” w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

¢) Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmuja aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych spotki
Grupy majg stanowczy zamiar i sg w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do
tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢
w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.12.2 Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktérym Grupa kapitatowa zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo
w warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem wszystkich aktywow finansowych wycenianych w war-
tosci godziwej przez wynik. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik sa poczatkowo ujmowane w war-
tosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sa do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pieni¢znych z ich tytutu wygasty lub zostaty prze-
niesione, a Grupa kapitatowa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu ich whasnosci. Aktywa finan-
sowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik wykazuje si¢ po poczatkowym
ujeciu w warto$ci godziwej. Pozyczki i naleznosci po poczatkowym ujeciu wykazuje sie¢ wedtug zamortyzowanego kosztu, me-
todg efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik wykazuje
si¢ w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Przychody lub koszty finansowe”, w okresie, w ktorym powstaty. Przychody z tytutu
dywidend z aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik wykazuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku w
ramach przychodow finansowych w momencie uzyskania przez Spétke prawa do otrzymania platnosci.

Zmiany wartos$ci godziwej pieni¢znych oraz niepieni¢znych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych do aktywow finanso-
wych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

W razie sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie
wartosci — taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartos$ci godziwej ujete w kapitale wykazuje si¢ w sprawozdaniu
z wyniku jako ,,Zyski i straty na inwestycjach w papiery warto§ciowe”. Odsetki z papieréw wartosciowych zaliczonych do kate-
gorii dostepnych do sprzedazy, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku w przy-
chodach finansowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentéw kapitalowych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
wyniku w przychodach finansowych w momencie nabycia przez Spotke prawa do otrzymania ptatnosci.

2.13 Kompensowanie instrumentéow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystgpuje prawnie
egzekwowalny tytul prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli istnieje zamiar dokonania rozliczenia w
kwocie netto badz jednoczesnej realizacji sktadnika aktywow i sptaty zobowigzania. Prawnie egzekwowalny tytul prawny nie
moze by¢ uwarunkowany wystapieniem okre§lonego zdarzenia w przysztosci i musi by¢ egzekwowalny w zwyktym trybie pro-
wadzenia dziatalno$ci oraz w przypadku niewywiazania si¢ z platnosci, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich
kontrahentow.
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2.14 Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

a) Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Grupa kapitatowa przeprowadza oceng na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki wska-
zujace na wystapienie utraty wartosci sktadnika badz Spotki aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych lub Grupa
kapitatowa aktywow finansowych utracily warto$¢, a strata z tytutu utraty warto$ci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatko-
wym ujeciu skladnika aktywow (,,zdarzenia powodujace stratg”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate¢ ma wptyw na
oczekiwane przyszle przeptywy pienigzne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub Spotki aktywow finansowych,
ktorych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Kryteria, ktore Grupa kapitatowa stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty
wartosci, obejmuja: powazne trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika (Spotki emitentow lub duznikow); brak lub zalegtosci
w splacie; wysokie prawdopodobienstwo upadlosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy; mozliwe do zaobserwo-
wania dane wskazujace na wymierny spadek szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych.

W przypadku kategorii pozyczek i nalezno$ci, wysokos¢ straty okresla si¢ jako réznice migdzy wartoécia bilansowa sktadnika
aktywOw a warto$cia biezaca szacunkowych przysztych przeptywow pieni¢znych (z wytaczeniem dotychczas nieponiesionych
przysztych strat kredytowych) zdyskontowana wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego sktadnika aktywow fi-
nansowych. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow obniza si¢, a kwota straty zostaje ujgta w sprawozdaniu z wyniku. Jezeli
pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci oprocentowana jest wg zmiennej stopy procentowej, stopa dys-
kontowa dla celow okreslenia wysokoSci straty z tytulu utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa procentowa przewidziana w
umowie. W ramach praktycznego rozwigzania Grupa kapitatlowa moze dokonywa¢ weryfikacji pod katem utraty warto$ci na
podstawie warto$ci godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowe;.

Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartos$ci ulegnie zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna obiek-
tywnie powigzaé ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty wartosci (takim jak np. poprawa ratingu kredytowego
dtuznika), odwrocenie uprzednio rozpoznanej straty z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku.

b) Aktywa klasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy
Grupa kapitalowa przeprowadza ocen¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki wska-
zujace na wystapienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych.

2.15 Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartos$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie aktuali-
zuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartos$ci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat zalezy
od tego, czy instrument pochodny uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, czy tez nie. Jezeli tak, to metoda ujmowania
zyskow lub strat zalezy rowniez od charakteru pozycji zabezpieczane;.

Grupa kapitatowa nie korzystata z instrumentéw pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

2.16 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Zapasy mate-
rialow i towar6w wycenia si¢ w oparciu o ostatnie ceny ich nabycia. Rozchod tych zapasow odbywa sie metodg ,,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto”. Stosuje si¢ takze metode szczegdtowej identyfikacji wg serii surowcow.

Koszt wyroboéw gotowych obejmuje surowce, robocizne bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne ogolne koszty pro-
dukcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego. Cena
sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprze-
dazy.

2.17 Naleznosci handlowe

Naleznos$ci handlowe stanowia kwoty nalezne od klientow za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsicbiorstwa. Jezeli splaty naleznosci mozna oczekiwaé w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatal-
nosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy), naleznosci klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe. W przeciwnym wy-
padku, wykazuje si¢ jako aktywa trwate. Nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastgpnie wycenia
si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartos$ci.

2.18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagal-
nosci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako
sktadnik kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.19 Kapital podstawowy

Kapital podstawowy wykazany zostat w wysokos$ci optaconej i wpisanej do Krajowego rejestru Sadowego spotki dominujaceh.
Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji zwyktych wykazuje si¢ w kapitale wtasnym jako pomniejszenie,
wplywow z emisji.
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2.20 Zobowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej
przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowiazania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin za-
platy przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W
przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wyka-
zuje si¢ w wartoSci godziwej, za§ w okresie pozniejszym wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode
efektywnej stopy procentowej.

2.21 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego (zaréwno finansowania ogdlnego jak i specyficznego), ktore mozna bezposrednio przypo-
rzadkowa¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga znacznego
czasu niezbgdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sa aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktad-
nika aktywow do zmierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostana zakonczone.

Przychody z tytutu tymczasowego zainwestowania srodkoéw pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostoso-
wywanego sktadnika aktywow pomniejszaja koszty finansowania zewnetrznego, ktore podlegaja aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

2.22 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
wyniku, z wytaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub kapitale wlasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych lub
faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie Grupa kapitatowa i jej jednostki zalezne dziataja i generujg przy-
chody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowiazan podatkowych w odniesieniu
do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty, nalezne or-
ganom podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy wynikajacy z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartos$cig bilansowa ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powstato z tytulu poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowia-
zania w ramach transakcji innej niz potaczenie przedsigwzie¢, ktore nie wptywa w momencie przeprowadzenia transakcji ani na
wynik, ani na dochdd podatkowy (stratg podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zasto-
sowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktore zgodnie z ocze-
kiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odno$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub ure-
gulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osig-
gnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do wy-
egzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami z
tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatkow dochodowych naliczonych przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

2.23 Swiadczenia pracownicze

Grupa kapitatowa nie prowadzi programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym programow okre$lonych $wiadczen eme-
rytalnych, programow okres$lonych sktadek emerytalnych jak tez programéw opieki medycznej po okresie zatrudnienia, innych
niz wynikajace z przepisdéw kodeksu pracy.

a) Zobowigzania emerytalne

Z tytutu programéw okreslonych sktadek Grupa kapitatowa odprowadza sktadki do panstwowych programow ubezpieczen eme-
rytalnych — obowigzkowo. Z chwilg uiszczenia sktadek Grupa kapitalowa nie ma dalszych obowiazkow w zakresie dokonywania
platnosci. Sktadki ujmuje si¢ jako koszty $wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaptaty.

b) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy przypadaja do zaptaty w razie rozwiazania przez Spétke stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim sto-
sunku pracy w zamian za te $§wiadczenia. Grupa kapitalowa ujmuje §wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy na wcze-
$niejsza z nastgpujacych dat: (i) kiedy Grupa kapitatowa nie moze juz wycofa¢ oferty tych §wiadczen, lub (ii) gdy jednostka
ujmuje koszty z tytulu restrukturyzacji, wchodzace w zakres MSR 37 i obejmujace ptatno$é swiadczen z tytulu rozwigzania
stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego dyskontuje sig
do poziomu wartosci biezace;j.

c) Programy okreslonych $§wiadczen

Spoltka okresla kwote Swiadczen emerytalnych, jakie pracownik otrzyma po przejsciu na emeryturg¢ lub rentg. Ich wysokosc
zalezy od wieku, stazu pracy i wynagrodzenia. Koszt biezacego zatrudnienia programu okreslonych §wiadczen jest uyymowany
w sprawozdaniu z wyniku jako koszt $wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem gdy jest uwzgledniony jako sktadnika wytworze-
nia aktywow, i odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen wynikajacy z pracy wykonywanej przez
pracownikow w okresie biezacym, ograniczenia i rozliczenia zmian §wiadczenia.
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Zyski i straty aktuarialne powstate z tytutu zmiany zatzen aktuarialnych odnoszone sa do kapitalu wtasnego poprzez catkowite
dochody w okresie, w ktorym powstaty.

d) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Grupa kapitatowa nie prowadzita i nie planuje w najblizszym czasie wprowadza¢ programéw udziatu w zyskach oraz programéw
premiowych dla pracownikow.

2.24 Platnosci oparte na akcjach

Grupa kapitatowa nie prowadzita i nie prowadzi programow $wiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapi-
tatowych, w ramach ktorych Grupa kapitatowa otrzymuje ustugi pracownikow w zamian za instrumenty kapitalowe (opcje) Spo-
tek Grupy.

2.25 Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmuje si¢ wowczas, gdy Grupa kapitalowa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw zasobéw w celu wywiazania si¢ z tego
obowiazku, za$ jego wielko§¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowiazkow, prawdopodobienstwo wyptywu zasobéw w celu wywigzania si¢ z nich ustala
si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowigzkoéw jako catosci. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy istnieje niskie prawdo-
podobienstwo wyptywu zasobéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowiazkow.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore — jak si¢ oczekuje — beda niezbedne do wypelnienia obowigzku.
Stosuje si¢ wowczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezaca ocen¢ rynku odnosnie do warto$ci
pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem
czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

2.26 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu sprzedazy produktow, towa-
réw i ushug w zwyklym toku dziatalnosci Spoiki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
zwroty, rabaty i opusty. Grupa kapitatowa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze Grupa kapitatowa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaly konkretne
opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spotki. Grupa kapitalowa opiera swoje szacunki na wynikach historycz-
nych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoly konkretnych umow.

Sprzedazy dokonuje si¢ glownie z terminem platnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z duzych klientow aktualnie 120
dni, Avet Pharma -90 dni), co jest zgodne z praktyka rynkowag i nie jest uznawane ze element finansowania.

a) Przychody ze sprzedazy produktow

Grupa kapitatowa produkuje i sprzedaje suplementy diety, probiotyki oraz inne $rodki spozywcze. Przychody ze sprzedazy pro-
duktéw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez jednostke Spétki produktow do odbiorcy; przy czym odbiorca posiada peing
kontrole nad produktem od momentu jego odbioru. Ryzyko przeterminowania produktu i strat z nim zwigzanych zostaje prze-
niesione na odbiorce, jesli przyjat on produkty zgodnie z umowa sprzedazy lub gdy uptynat termin zglaszania zastrzezen, lub tez
wowczas, gdy Grupa kapitatowa posiada obiektywne dowody na to, Ze spetnione zostaly wszystkie kryteria przyj¢cia dostawy.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Grupa kapitatowa sprzedaje ustugi projektowe i marketingowe innym producentom branzy. Przychody ze sprzedazy ustug uj-
mowane s3 w okresie, w ktorym ustugi zostaty wykonane, z wykorzystaniem metody stopnia zaawansowania jesli ustuga jest
$wiadczona w dtuzszym okresie, a cena zostala ustalona za caly okres facznie. Stopien zaawansowania mierzy si¢ na podstawie
udziatu procentowego wykonanych ustug w tacznej wartosci ustug do wykonania.

¢) Przychody ze sprzedazy towarow

Grupa kapitatowa ujmuje przychody ze sprzedazy toward6w w momencie, gdy towary zostaty dostarczone a wszelkie prawa do
tego towaru zostaly przekazane nabywcy oraz po spetnieniu warunkow:

- przeniesienia znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci towarow,

- przeniesienia kontroli nas sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

- wystapienia prawdopodobienstwa, ze Grupa kapitatowa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych z transakcja.

2.27 Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej. Gdy pozyczka czy naleznos$¢ traci na wartosci,
Grupa kapitalowa obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przepty-
wom pieni¢znym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu i kontynuuje rozliczanie dys-
konta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci, ktore
utracity warto$¢, uyymuje si¢ wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

2.28 Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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2.29 Leasing

Leasing, w ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego),
stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne spe-
cjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Grupa kapitatowa korzysta z leasingu pewnych rzeczowych aktywow trwalych. Leasing rzeczowych aktywow trwatych, gdzie
Grupa kapitatowa ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszystkie korzys$ci zwiazane z prawem wlasnosci,
klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest aktywowany z chwila rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z
dwoch kwot: wartosci godziwej aktywa objetego leasingiem i aktualnej wartosci minimalnych oplat z tytutu leasingu.

Kazda optata z tytutu leasingu jest alokowana migdzy zobowiazanie i koszty finansowe. Odpowiednie zobowigzania z tytutu
najmu, bez uwzglednienia kosztow finansowych, ujmowane sg w pozostatych zobowigzaniach dtugoterminowych. Sktadnik od-
setkowy kosztu finansowego odnoszony jest na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku przez okres leasingu, by uzyska¢ stata
okresowa stope procentowa dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Rzeczowe aktywa trwate uzywane w ramach
leasingu finansowego podlegaja amortyzacji przez krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania sktadnika majatku lub okres
leasingu.

2.30 Koszty badan i rozwoju

Grupa realizuje prace badawcze nad nowymi produktami — suplementami diety. W trakcie prowadzenia prac badawczych
wszystkie koszty zwigzane z tymi pracami sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Etap prac rozwojowych rozpoczyna si¢ z momentem testowanie mozliwosci wyprodukowania projektowanego suplementu, prze-
prowadzania testow labolatoryjnych nowego produktu, opracowania dokumentacji rejestrowej. Koszty ponoszone na etapie prac
rozwojowych sg aktywowane. Zakonczone pozytywnym efektem prace rozwojowe stanowig warto$ci niematerialne.

2.31 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje do kosztow badan i rozwoju. Dotacje do kosztoéw ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych
réwnolegle do udzialu w ponoszonych kosztach badan. Dotacje do prac rozwojowych sg ujmowane na rozliczeniach migdzyo-
kresowych przychodéw i odpisywane na dobro pozostalych przychoddéw operacyjnych rownolegle do amortyzacji prac rozwo-
jowych ujetych na wartosciach niematerialnych.

2.32 Wyplata dywidend
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki dominujacej ujete zostaly jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spolki w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy/udziatowcow Spotki.

2.33 Pozycje wyjatkowe

Pozycje wyjatkowe sa ujawniane w sprawozdaniu finansowym oddzielnie wtedy, gdy jest to niezb¢dne dla zrozumienia sytuacji
finansowej 1 wynikow spolek Grupy. Sa to znaczace pozycje przychodéw lub kosztéw, ktore zostaly wykazane oddzielnie z
uwagi na istotno$¢ kwot lub charakteru zdarzenia.

3. Zarzadzanie ryzyvkiem finansowvm

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogdlny
program Gruoy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajgc si¢ minima-
lizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe. Grupa kapitatlowa nie korzysta z pochodnych instrumentow
finansowych w celu zabezpieczania si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjny, ktory realizuje polityke zatwierdzong przez Zarzad. ldentyfikuje on i ocenia zagrozenia
finansowe, a takze zabezpiecza Spotke przed nimi w $cistej wspoOlpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogélne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy
procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie niepochodnych instrumentow finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

a) Ryzyko rynkowe

(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa kapitalowa prowadzi dzialalno§¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw roéznych walut, w szczeg6l-
nosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow
i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowiazania
wyrazone sa w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transakcji walutowych w Spoétce nie jest jednak istotna
i nie miala znaczacego wptywu na dotychczasowe wyniki finansowe.

(i) Ryzyko cenowe

Grupa kapitatowa w niewielkim stopniu jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace towarow i produktow, w zwiazku z ustale-
niem cen umownych z odbiorcami w zawartych umowach.
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(iii) Ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy kapitatowej ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest lokatami §rodkéw pienigznych. Lokaty o
zmiennym oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.
Grupa kapitalowa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza si¢ symulacje
réznych scenariuszy dla istotnych kwot lokat, na podstawie ktorych Grupa kapitatowa oblicza wptyw okreslonych zmian stop
procentowych na wynik. W kazdej symulacji stosuje si¢ jednakowe zmiany stop procentowych we wszystkich walutach.

W zwiazku z zakupem na koniec 2014 roku nieruchomosci, Grupa kapitatowa nie posiadata istotnych wartosci srodkoéw pienigz-
nych zdeponowanych w bankach. Z tego powodu ewentualna zmiana oprocentowania nie miataby wplywu na prezentowany
wynik za okres 2015 roku.

Na koniec 2016 roku Grupa miata zdeponowane znaczne $rodki pieniezne — pochodzace z emisji akcji — na lokatach krotkoter-
minowych. W przypadku zwigkszenia si¢ oprocentowania o 1 p.p. warto§¢ uzyskanych odsetek z tego tytutu wzrostaby o 100%,
ze wzgledu na fakt, iz aktualne oprocentowanie waha si¢ w granicach 1%.

b) Ryzyko kredytowe

Grupa kapitatlowa odpowiedzialna jest za zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaofero-
wane mu zostang standardowe warunki ptatnosci i dostawy. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku §rodkow pienigeznych i
ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow finansowych oraz depozytow w bankach i instytucjach finansowych, a takze za-
angazowan kredytowych w odniesieniu do klientow— co obejmuje rowniez nierozliczone naleznos$ci i zobowigzania do zawarcia
transakcji. Jezeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, ocenia si¢ wiary-
godno$¢ kredytowa klienta, uwzgledniajac jego pozycj¢ finansows, do§wiadczenia z przesztosci i inne czynniki. Indywidualne
limity ryzyka okresla si¢ na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingdw, zgodnie z limitami okreslonymi przez Zarzad.
Wykorzystanie limitow kredytowych podlega regularnej kontroli. Nowi klienci zobowigzani sa do dokonywania przedptat za
towar lub ushugg.

¢) Ryzyko ptynnosci

Dziat finansowy Spoétki dominujgcej monitoruje kroczace prognozy wymogdw dotyczacy ptynnosci wiasciwych dla Spotki do-
minujacej i spotek zaleznych w celu zagwarantowania, ze posiada ona wystarczajace $rodki pieni¢zne dla zaspokojenia potrzeb
operacyjnych zawsze tak, zeby Grupa kapitatowa nie dopuszczala si¢ naruszenia limitéw lub warunkoéw zaciagnigtych zobowia-
zan.

Nadwyzka $rodkéw pienigznych utrzymywana przez spotki Grupy kapitalowej powyzej salda wymaganego dla celow zarzadza-
nia kapitalem obrotowym inwestowana jest w oprocentowane rachunki biezace, depozyty terminowe i depozyty rynku pieniez-
nego, wybierajac instrumenty o odpowiedniej zapadalno$ci badz wystarczajacej ptynnosci w celu zapewnienia wystarczajacej
rezerwy okre§lonej w ramach powyzszych prognoz.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Grupy kapitatlowej wg termindéw zapadalno$ci odpowiednio do pozosta-
fego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne nie-
zdyskontowane przeplywy pieni¢zne.

Dol Od1ldo3 Od3do6 Od6 Powyzej

miesigca miesiecy miesiecy miesiecy 1 roku
Na dzien 31 grudnia 2017 do 1 roku
Z_obowia}zania z tytuhu leasingu 47 95 144 341 1571
Finansowego
Pozyczki otrzymane - 805 - - -
Zobowigzania handlowe 6.593 - 3 - -
Pozostate zobowigzania 1.590 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016
Z_oboww}zama z tytuhu leasingu 26 176 2 55 152
Finansowego
Pozyczki otrzymane - - - - -
Zobowigzania handlowe 2.869 1.505 - - -
Pozostale zobowigzania 689 - - - -

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitalowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalno$ci
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzyma-
nie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Grupa kapita-
towa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa kapitatowa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika
zadhuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢
jako sume zadtuzenia finansowego (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe wy-
kazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszong o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu
oblicza si¢ jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadluzeniem netto. W roku 2016 i 2017
strategig Grupy kapitatowej, byto utrzymywanie wskaznika zadtuzenia na poziomie od 10% Wskazniki zadtuzenia przedstawiaty
si¢ nastgpujaco:
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31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zadluzenie ogolem 11.809 6.003 5.967
Minus: $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (nota 23) 8.208 16.790 6.108
Zadluzenie netto 3.601 (5.823) (141)
Kapital wlasny razem 78.912 74.816 54.759
Wskaznik zadluzenia 4,56% (7,78%) (0,26%)

3.3 Szacowanie wartosci godziwej
W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegdlne metody
wyceny. Poszczegblne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:
—  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow badz zobowigzan (poziom 1).
— Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowiazan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).
—  Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sa oparte na mozliwych do zaobserwo-
wania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Grupy kapitalowej podlegajace wycenie wedlug wartoséci godziwej
na dzien 31.12.2017 roku i 31 grudnia 2016 r.

AKktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Kapitatowe papiery wartosciowe - - - -
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okreso6w obrotowych nie wystapity zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finan-

SOWY.
W trakcie roku nie wystapity przeniesienia pomi¢dzy poziomem 1 i poziomem 2.

a) Instrumenty finansowe z poziomu 1

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich notowan na
dzien bilansowy. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sa bezposrednio i regularnie dostepne z gietdy, od dealera,
brokera, Spotki sektorowej, serwisu cenowego lub agencji regulacyjnej oraz reprezentujg faktyczne\ i regularnie dokonywane
transakcje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Ceng wykorzystywana dla wyceny aktywow finansowych posiada-
nych przez Spoétke jest biezacy kurs kupna. Takie instrumenty sa zaliczone do poziomu 1. Do instrumentéw poziomu 1 naleza
przede wszystkim akcje spotek notowanych na GPW klasyfikowane jako papiery warto$ciowe przeznaczone do zbycia lub do-
stepne do sprzedazy.

b) Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych niestanowiacych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instrumenty
pochodne na rynku pozagietdowym) okre$la si¢ przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny opty-
malizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one dostgpne i polegaja w jak naj-
mniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbgdne dla godziwej
Wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Jezeli jeden lub wigksza
liczba istotnych danych wejSciowych nie opiera si¢ na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, instrument zalicza si¢
wowcezas do poziomu 3.
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C) Instrumenty finansowe z poziomu 3

W 2013 r. Spotka dominujaca dokonata nabycia akcji sportowej spotki Budowlani Rugby SA. Instrument ten jest klasyfikowany
kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy. Dane wejSciowe przyjmowane do wyceny poziomu 3 to nicobserwowalne dane
dotyczace danego sktadnika aktywow. Aktywno$¢ rynkowa zwigzana z danym sktadnikiem aktywow na dzieh wyceny jest nie-
wielka, o ile w ogole istnieje.

Nieobserwowalne dane wejsciowe odzwierciedlaja zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby ustalania ceny sktad-
nika aktywow, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

3.4 Kompensata aktywow i zobowiazan finansowych
Grupa kapitalowa sporadycznie dokonuje kompensat z tytutu wzajemnych rozrachunkoéw handlowych.

4. Wazne oszacowania i osady ksiesowe

Oszacowania i osady ksiggowe podlegaja regularnej ocenie. Wynikaja one z dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czyn-
nikow, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1 Wazne oszacowania i zaloZenia

Grupa kapitatowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksie-
gowe, z definicji rzadko réwna¢ si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia nie sg jednak znaczace w prezen-
towanych okresach sprawozdawczych, a wigc nie niosg ze sobg znaczacego ryzyka konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

4.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowa

a) Rezerwy na zwroty i reklamacje

Grupa kapitatlowa analizuje prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka zwrotu przez odbiorcow sprzedanych wyrobow gotowych
lub towarow z powodu uszkodzen lub nieprawidtowej ich jakosci. W ocenie Zarzadu sytuacje takie sg sporadyczne i nie wynikaja
z bledow produkcyjnych Spoétek Grupy kapitatowej. Dotychczasowe przypadki reklamacji wynikajg z uchybien podwykonaw-
cOw lub uzycia certyfikowanego surowca, ktdry nie spetniat norm jakosciowych. Grupa wdrozyta 2017 roku procedury kontroli
jakosci uzywanych surowcow, zardwno zakupionych we wlasnym zakresie, jak i powierzonych. Dodatkowo kazda partia wy-
produkowanych suplementow diety jest badana pod wzgledem spetniania parametréw jakoSciowych przed wystaniem jej do
klienta. W przypadku, gdyby z analizy wynikato, iz ryzyko reklamacji moze by¢ znaczace i jrgo kwota bedzie istotna, Grupa
bedzie tworzy¢ rezerwe na reklamacje.

b) Utrata warto$ci instrumentéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Grupa kapitatowa ustala, kiedy i czy wystapity przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci posiadanych aktywow w postaci nalez-
nosci i pozyczek. Ustalenie tego wymaga dokonania subiektywnych osadéw dotyczacych mozliwosci sptaty posiadanych akty-
wow. Dokonujac osaddéw, Grupa kapitatowa ocenia migdzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacje wierzyciela, jego wyniki
finansowe. W przypadku istnienia watpliwosci co do mozliwej zaptaty nalezno$ci pozyczek Grupa kapitatowa ujmuje odpis
aktualizujgcy aktywa.

¢) Wycena w wartosci godziwej

W wycenie warto$ci aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to
mozliwe. W przypadku, gdy zastosowanie ,,poziomu 1” do wyceny nie jest mozliwe, Grupa angazuje wykwalifikowanych rze-
czoznawcow do przeprowadzenia wyceny. Zarzad podmiotu dominujacego $cisle wspolpracuje z rzeczoznawcami w celu usta-
lenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny warto$ci godziwej znajduja sie w notach
opisujacych pozycje, do ktorych zastosowano warto$é godziwa.

¢) Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeplywy pieniezne, do ktorych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowaé
przyszie przeptywy pieni¢zne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wlasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto-
$ci biezacej tych przeptywow. Jezeli biezace przeptywy pieni¢zne sg nizsza niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata warto-
$ci. Opis zatozen przyjetych do testu na trwala utrate wartosci frmy oraz analiza wrazliwo$ci wyceny na zmiang glownych zatozen
zostata zaprezentowana w nocie objasniajacej nr 19.

Strona 23 z 46



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

5. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnos$ci zasad rachunkowosci oraz o wyborze podmiotu upraw-
nionego do badania.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Spotki Master Pharm S.A w osobach: Jacek Franasik — Prezes i Rafat Biskup —Czonek Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta poli-
tyka rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa i finan-
sowa oraz wynik finansowy Grupy kapitatowej Master Pharm. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitalowej Master Pharm zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, na podstawie art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci oraz §14 paragraf 1
punkt a) Statutu Spotki, dokonata wyboru firmy ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. do zbada-
nia jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek grupy Master Pharm oraz przegladu §rodrocznych skro-
conych sprawozdan finansowych w latach 2016-2018.
W dniu 30 czerwca 2017 roku zostata podpisana Umowa o przeglad i badanie sprawozdan finansowych (,,Umowa”).
Zgodnie z Umowa wysoko$¢ wynagrodzenia wyniesie 40,5 tys. zl, w tym:
— 13,5 tys. zt za przeglad skroconego $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy, zakonczony 30.06.2017 roku,
— 27,0 tys. zt za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesi¢cy zakonczo-
nych 31.12.2017 roku.
Zarzad Master Pharm S.A. o§wiadcza, iz firma ,,ForBiznes Audyt — Libsz K¢pka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p., dokonujaca
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ,,For-
Biznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. dokonujaca tego badania, spetniata warunki do wydania bez-
stronnej niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowiazujaymi przepisami prawa
oraz standardami rewizji finansowe;j.

6. Informacje dotyczace sesmentow dzialalnosci

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscia spotek Grupy — sg to produkcja
i sprzedaz produktow pod marka wlasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towarow. Pozostata dziatalno$é
nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Ewidencja ksiggowa w latach 2012-2015 nie pozwalata na wiarygodne przedstawienie wynikow dziatalno$ci w podziale na ro-
dzaje dzialalno$ci badz rynki geograficzne. Uzyskanie informacji porownywalnych wymagataby znacznego naktadu czasu, a co
za tym idzie koszt ich uzyskania bylby nadmierny. Z tego powodu dane wedtug sementdéw operacyjnych zostaty zaprezentowane
tylko za prezentowany okres.

Dane za 2017 rok Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalnos¢ konsolida-
marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 17.065 47.129 521 - 64.715
tom zewngtrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 7.427 25.908 258 (33.593) -
-Koszty operacyjne segmentu 16.452 36.588 450 - 53.490
- koszty pomiedzy segmentami 6.931 26.595 225 (33.751) -
Wynik segmentu 1.109 9.854 104 158 11.225
Przychody i koszty pozostate (120
oraz finansowe
Podatek dochodowy (2.279)
Wynik netto 8.826
Aktywa trwate segmentu 1.127 39.061 - 80 40.398
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 15.142 48.670 - (13.489) 50.323
Zobowigzania i rezerwy segmentu 13.776 11.067 - (13.034) 11.809
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Dane za 2016 rok Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dzialalno§¢ konsolida-
markg wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 15.274 33.225 408 - 48.908
tom zewngtrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 7.520 19.908 70 (27.498) -
-Koszty operacyjne segmentu 14.755 24.248 277 - 139.280
- koszty pomiedzy segmentami 7.043 19.912 61 (27.017) -
Wynik segmentu 996 8.973 140 (481) 9.628
Przychody i koszty pozostate (286)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (1.942)
Wynik netto 7.400
Aktywa trwale segmentu 1.806 37.390 - - 39.288
W tym wartos¢ firmy 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 12.391 48.440 - (15.497) 41,531
Zobowigzania i rezerwy segmentu 12.828 11.947 - (15.070) 6.003

Ponizej zaprezntowano przychody wg rodzajow:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Analiza przychodéw wg kategorii
- Sprzedaz produktow 60.319 46.227
- Sprzedaz towaréw 2.248 1.404
- Przychody z tytutu ushug 1.777 1.047
- sprzedaz materiatow 371 230
- sprzedaz praw do licencji produktu - -
Razem 64.715 48.908

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Polska 61.022 46.159
Pozostate kraje 3.693 2.749
Razem 64.715 48.908

Pozycje przychodéw w poszczegdlnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie sa istotne.
Przychody wg klientow:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
odbiorca 1 20.774 13.067
odbiorca 2 936 647
Avet Pharma - -
odbiorca 4 - 103
odbiorca 6 1.920 1.276
odbiorca 7 321 2.611
odbiorca 10 201 511
odbiorca 11 474 1.266
odbiorca 12 1.003 1.500
odbiorca 16 127 112
odbiorca 17 1.103 1.383
odbiorca 19 416 2.865
odbiorca 20 1.070 945
odbiorca 21 869 1.186
odbiorca 22 225 449
odbiorca 23 471 1.346
odbiorca 24 7.991 3.048
odbiorca 25 1.149 781
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odbiorca 26 494 748
odbiorca 27 2.448 1.175
odbiorca 28 2.959 2.459
odbiorca 29 147 1.466
odbiorca 30 481 -
odbiorca 31 2.634 -
odbiorca 32 984 -
odbiorca 33 804 -
odbiorca 34 1.333 -
odbiorca 35 823 219
Pozostali klienci 12.558 9.745
Razem 64.715 48.908

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentow Grupy jak wymienione w prospekcie emisyjnym. Z odbiorca 5,8-9,13-
15, 18 nie dokonywano w latach 2016-2017 transakcji handlowych. Potrfolio klientow ulega zmianom w czasie. Spotki Grupy
nawiazuja nowe relacje biznesowe, ktore generuja zaktadane przychody, co widoczne jest poprzez ujgte w zestawieniu informa-
cje o przychodach z klientem 27, 28 31-34 lub zwigkszaja obroty z klientami w stosunku do poprzedniego okresu np. klienci 24-
25,271 35.

7. Pozycje wyjatkowe

Pozycje, ktore sg istotne albo ze wzgledu na kwote albo ze wzgledu na charakter, lub ktore wystepujag rzadko sa uznawane za
pozycje wyjatkowe 1 wykazywane sg w ramach tej linii w sprawozdaniu finansowym, ktorej najbardziej dotycza. Pozycje wyjat-
kowe ujgte w trakcie prezentowanych okreséw w sprawozdaniu z wyniku w ramach pozycji ,,pozostate przycjody i koszty ope-
racyjne” i zostaty przedstawione ponize;j.

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Dzialalnos$¢ operacyjna:

— kara umowna nalozona na wykonawce ushug marketin- 340 -
gowo-promocyjnychh
— odpis wyrobow gotowych zutylizowanych w zwigzku z (401) -

niespetnianiem norm jako$ciowych

Spotka w 2017 roku zawarta umowe z Flame na reklamowanie i promowanie produktu Spotki. Ze wzgledu na naruszenia zapisow
umowy, natozono na ten podmiot 17 kar po 20 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu warto$¢ nalozonych kar jest odzyskiwalna i nie ma przestanek wskazujacych na koniecznos¢ objecia ich odpi-
sem aktalizujacym.

W trackie 2017 roku Spétka zalezna Grokam musiata ponownie wyprodukowaé zamowiong parti¢ wyrobu gotowego, ze wzgledu
na fakt uzycia surowca, dla ktorego dostawca dostarczyt certyfikat potwierdzajacy spelnianie norm jakosciowych. Gotowy wy-
rob miat jednak przekroczone dopuszczalne normy sktadu. Po przebadaniu surowcow wykazano wing dostawcy. Z dostawcg tym
Spotka zalezna stale wspotpracuje, skorygowat on ceng surowca. Spotka zalezna do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie zakonczyta negocjacji w celu uzyskania odszkodowania na pokrycie pozostatych kosztow wadliwej produkcji. Mozliwe jest
takze uzyskanie rabatu na aktualnie realizowane zakupy surowcow. Ze wzgledu na niepewnos¢ odszkodowania oraz niepewnos$¢
co do jego wysokosci Grupa nie ujmowala przychoddw z tego tytutu, a ujeta cato$¢ poniesionych kosztow ponownej produkcji
oraz utylizacji w sprawozdaniu z wyniku.

8. Pozostale przychody

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zysk ze zbycia srodkow trwatych 2 173
Dotacje do kosztow 22 -
Rozwigzanie odpiséw na nalezno$ci 76 13
Rozwigzanie odpisoéw na zapasy 32 -
Naliczone kary umowne 340 -
Otrzymane odszkodowania i kary 114 12
Spisane zobowiazania - 27
Nadwyzki inwentaryzacyjne 10
Sprzedaz makulatury 5
Zwrot optaty administracyjnej - 15
Inne 53 26
Razem 654 266

Kara umowna zostata opisana w nocie § powyzej.
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Spoétka dominujaca w dniu 27.01.2017r podpisata umowg na dofinansowanie projektu RPLD.01.02.02-10-0035/17-00 z pro-
gramu ,,.Badania rozwdj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewodztwa todzkiego na lata 2014-
2020, tytut projektu: Prace B+R nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandzkiego do
wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Kwota dofinansowania: 453 tys. zt Termin rozpoczecia realizacji
projektu 01.09.2017 a termin zakonczenia projektu 30.06.2019. Spoice przyznano dofinansowanie do kosztow badan oraz do
prac rozwojowych. W trakcie 2017 roku realizowane byly jedynie prace badawcze, do ktorych uzyskano dofinansowanie w

kwocie 17 tys. zt. Spotka zalezna Grokam uzyskuje dofinansowanie zatrudnienia pracownikéw z urzgdu pracy.

Otrzymane odszkodowanie obejmuje kwote uzyskang pd PEKAO S.A. po zawarciu ugody sadowej w wysokosci 50 tys. zt

9.  Pozostale koszty

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Spisane i umorzone nalezno$ci handlowe 86 70
Utworzenie odpisow na nalezno$ci handlowe 155 581
Utworzenie odpisOw na zapasy 63 5
wartos$¢ utylizowanych zapaséw 401 32
Darowizny 4 4
Niedobory inwentaryzacyjne 32

Kary umowne 9 2
Koszty sadowe -

Inne 36 7
Razem 786 701

Spisane naleznosci obejmuja salda naleznosci z tytutu podatku CIT za rok 2011 w zwiazku z podjeciem decyzji o niesktadaniu
korekty do urzgdu skarbowego w kwocie 82 tys. zl oraz 4 tys. spisanych sald nalezno$ci handlowych niesciggalnych.

W 2016 roku Master Pharm S.A. uwtorzyta odpis aktualizujacy naleznosci handlowe w kwocie 482 tys. zt od Access Pharma,
ktora zostata postawiona w IV kwartale w stan upadtosci. Odpisy naleznosci w 2017 roku oraz odpis w wysokosci 99 tys, zt

w 2016 roku dotyczy sald naleznosci powyzej 360 dni od odbiorcéw Avet Pharma Sp. z o.0. i Master Pharm S.A.

Pozycja naliczonych kar umownych w 2017 roku zostata opisana w nocie 7.

10. Koszty wedlug rodzaju

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zmiana stanu produkcji w toku (1.332) (405)
Zuzycie surowcow i materiatow pomocniczych 26.496 17.121
Usthugi obce 15.769 14.155
ysrtosc sprzedanych towarow i materiatow w cenie naby- 1.719 1411
Podatki i optaty 313 353
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 11) 7.780 4.837
Amortyzacja srodkéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych

oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (noty 161 17) 2.043 1.308
Koszty reprezentacji i reklamy 309 307
Ubezpieczenia 48 48
Podroze stuzbowe 336 140
Pozostate koszty 9 5
Lacznie koszty operacyjne 53.490 39.280
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11. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszty wynagrodzen 6.324 3.828
Koszty §wiadczen pracowniczych 1.278 778
Opcje na akcje przyznane kadrze zarzadzajacej oraz - -
pracownikom

Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslo- - -
nych sktadek

Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslo- 54 57
nych $wiadczen

Pozostate §wiadczenia po okresie zatrudnienia 124 174
Laczny koszt §wiadczen pracowniczych 7.780 4.837

12. Przychody i koszty finansowe

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Koszty odsetek
—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 81 31
—  pozyczki 9 13
—  pozostate odsetki 6 3
Dysonto rezerw na §wiadczenia po okresie zatrudnienia 3
Odpis aktualizujacy odsetki naliczone od naleznosci 43
Straty z tytutu réznic kursowych (nota 15) 18 6
Pozostate koszty -
Koszty finansowe 117 96
Przychody finansowe z tytutu odsetek:
—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 119 202
zytow bankowych
—  przychody z tytutu odsetek od naleznos$ci 7 43
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 3 -
sowej (nota 15)
Przychody finansowe 129 245
Koszty finansowe netto (12) (149)

13. Podatek dochodowy

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 2.098 1.683
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 2.098 1.683
Podatek odroczony (nota 32):

Powstanie i odwrdcenie rdéznic przejsciowych 181 264
Podatek odroczony razem 181 264
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 2.279 1.947
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odatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktorg uzyska-
noby, stosujac stawke podatku:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Zysk przed opodatkowaniem 11.105 9.342
Podatek wyliczony wedtug stawki 2.110 1.775
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
- Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 156 75
- koszty odniesione na agio stanowiace koszt podatkowy - (194)
- koszty roku obrotowego stanowigce koszty podatkowe - -
- odliczenie straty podatkowej Avet w roku powstania - 108
- podatek dochodowy za poprzednie okresy obrotowe 13
- odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego ) 178
naliczone od straty podatkowej
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 2279 1.942
chodowego

| Efektywna stawka podatkowa | 21,84% | 20,79% |

Do kosztow podatkowych Spotka dominujaca zaliczyta w 2016 roku koszty emisji w kwocie 1.020 tys. zt, ktore w sprawozdaniu
finansowym pomniejszyly agio, i stanowia trwala réznic¢ w kalkulacji podatku odroczonego.

Podmiot zalezny Avet Pharma Sp. z 0.0. w 2016 roku za okres do dnia przekszratcenia w sp. 0.0. (19.09.2016) wygenerowat
strate podatkowa. W okresie od dnia 19.09.2016 do konica 2016 roku Spotka osiagneta zysk podatkowy, od ktorego odliczyta
strate wygenerowang w okresie 1.01-18.09.2016 roku Strata ta - wg planow dochodow podatkowych na kolejne lata — nie bedzie
mogta zosta¢ odliczona w catoséci. Z tego powodu zostat utworzony odpis aktualizujacy te aktywa w wysokosci 178 tys. zt.

14. Zysk na jedna akcje

a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoiki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciggu roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako ,,akcje wlasne”.

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 8.826 7.400
nariuszy jednostki dominujace;j
Zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy na akcjonariu- - -
szy jednostki dominujacej
Razem 8.826 7.400
Liczba akcji/udziatow zwyktych (w tys.) 21.500 20.500
Zysk na akcje (w zh) 0,41 0,36

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Spotka w dniu 18 maja 2016 roku dokonata podwyzszenia
kapitalu poprzez emisje nowych akcji,, zwickszajac ich liczbg z 18.500 tys do 21.500 tys. sztuk. Wobec powyzszego nastapito
rozwodnienie zysku na jedna akcje w 2016 roku.

Spotka poza emisjg akcji serii B w ilo$ci 3 min sztuk objetych w ramach oferty publicznej, nie emitowata i nie planuje w najbliz-
szym czasie nowych emisji akcji.

01.01-31.12.2017  01.01-31.12.2016

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 8.826 7.400
Srednia wazona liczba akcji/udziatéw zwyktych (w tys.) 21.500 20.500
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 21.500 21.500
Zysk na akcje (w zt) 0,41 0,34
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15. Zyski/(straty) kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku uwzglgdnione zostaty w nastepujacych pozycjach:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow (8) 11
Koszty zuzycia surowcow 4 (37)
Przychody finansowe - wymiana walut w kantorze interne- 3 -
towym (nota 12)
Koszty finansowe —wycena hilansowa walut (nota 12) (18) (6)
Razem (nadwyzka kosztéw) (19) (43)
16. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu Srodki  trwale w
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
tek roku
Zwigkszenia - 222 1.096 454 45 4.832 6.649
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - (337) - - -
Przeniesienia - 4.852 201 22 180 (5.255) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 6.941 4.713 869 397 2.201
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 552 1.718 372 84 - 2.726
Amortyzacja - 189 471 193 37 - 890
Umorzenie sprzedanych $rodkow - - - (315) - - (315)
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Wartos¢ netto na 30 wrze$nia
2016 r.:
Koszt poczatkowy 81 6.941 4713 869 397 2.201 15.201
Umorzenie - 741 2.189 250 121 - 3.300
Wartos¢ ksiegowa netto 81 6.200 2.524 619 276 2.201 11.901
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
i urzadze- Transportu Srodki  trwalew
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.
Wartos$¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 6.941 4.713 869 397 2.201 15.202
tek roku
Zwigkszenia - 148 3.791 605 500 118 5.162
Zmniejszenia (sprzedaz i likwida- - - (1.920) - - - (1.920)
cja)
Przeniesienia - 213 2.057 - 38 (2.308) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Amortyzacja - 318 909 223 181 - 1.631
Umorzenie sprzedanych iz likwi- - - (56) - - (56)
daowanych srodkow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Warto$¢ netto na 31 grudnia
20167r.:
Koszt poczatkowy 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
Umorzenie - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Warto$¢ ksiegowa netto 81 6.243 5.599 1.001 633 11 13.568

Na $rodki trwate w budowie na 31 grudnia 2016 r. sktadaly si¢ urzadzenia w trakcie procesu instalacji i testowania, ktore na ten
dzien byly przystosowywane na potrzeby dziatalno$ci Spotek Grupy i nie zostaty oddane do uzytkowania oraz poniesione na-

ktady na obce obiekty (wynajmowane w Grokamie). Naktady te zostat oddane do uzytkowania w 2017 roku.

Grupa kapitatowa nie korzystata z finansowania zewngtrznego na zakup $rodkoéw trwatych, poza leasingiem.
Grupa kapitalowa nie posiada zobowiazan, ktore bytyby zabezpieczone na majatku Spotki.
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Srodki trwate zakwalifikowane jako leasing finansowy (gdzie Grupa kapitatowa wystepuje w roli leasingobiorcy), obejmuja

nastepujace kwoty:
31.12.2016 31.12.2015
Koszt — aktywowany leasing finansowy 2.080 1.689
Umorzenie (1.147) (796)
Warto$é ksiegowa netto 933 893

W Grupie kapitalowej umowami leasingu, ktory zgodnie z MSR 17 spelnia warunki do uznania za aktywa, nad ktorymi kontrolg

sprawuje Grupa, sg na dzien 31-12-2017 roku umowy dotyczace:
- 4 samochodow osobowych,
- kapsutkarki Legend 1500 (umowa nr Grokam/L0O/115384/2010)

- saszetkarki STICK ST560 (umowa nr Grokam/L0O/168063/2014)

- detektor metali 38mm (umowa nr Grokam/LO/168063/2014)

- maszyn produkcyjnych na podstawie uméw — 17/010172 (UL), 17/030589 (UL), 17/012834 (UL),

- instalacj¢ fotovoltaiczna na podstawie umowy 17/009076 (UL),

Spoétka zalezna Grokam wykorzystuje w dziatalno$ci nieruchomosé, dla ktorej ma zawarta umowg leasingu operacyjnego.
Wartos$c optat najmu w okresie 2017 roku wyniosta 712 tys. zt (odpowiednio w 2016 roku wyniosta 555 tys.zt). Zwigkszenie

optat wynikato ze zwigkszenia powierzchni najmowane;.

17. Warto$ci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Licencje Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 2.025 68 2.093
Zwigkszenia (nabycie) - - -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 2.025 68 2.093
Nabycia warto$ci niematerialnych - 134 134
Likwidacja wartosci niematerialnych - () (7
Warts¢ brutto na 31.12.2017 roku 2.025 195 2.220
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci:
Stan na 1 stycznia 2016 r. 304 52 356
Amortyzacja za 2016 405 13 418
Stan na 31 grudnia 2016 r. 709 65 774
Amortyzacja za 2017 405 10 415
Umorzenie zlikwidowanych warto$ci niematerialnych - (7 (7
Stan umorzenia na 31 grudnia 2017 r. 1.114 68 1.182
Warto$¢ netto na 31.12.2016 roku:
Warto$¢ poczatkowa 2.025 68 2.093
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 709 65 774
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2016 r. 1.316 3 1.319
Stan na 31 grudnia 2017 r. 911 127 774
Warto$¢é poczatkowa 2.025 195 2.220
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci 1.114 68 1.182
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2017 r. 911 127 1.038

Grupa na dzien objgcia kontroli nad Avet Pharma Rafat Biskup SKA ustalita warto$¢ godziwa posiadanych przez te spotke
znakéw do produktow. Wartos$¢ ta zostata okreslona na bazie przychoddéw uzyskiwanych historycznie z ich sprzedazy oraz
planowanych do osiagnigcia w okresie 5 lat. Grupa przyjeta 60 miesi¢czny okres amortyzacji liniowej dla tych znakow

Przejete znaki produktowe generuja dla Grupy wieksze przychody niz pierwotnie zaktadano. Nie wystapity wigc przestanki
wskazujace, iz wystepuje konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci znakow produktowych wyodrebnionych na

transakcji przejecia Avet Pharmy.

Spoétka zalezna Grokam w 2017 roku podjeta decyzje o wdrodzeniu zintegrowanego programu kalsy ERP, ktorego wdrazanie
rozpoczeta pod koniec roku. Warto§¢ wyzeh wykazanych licencji w kaocie 127 tys. obejmuje zakupione licencje na program
oraz czg$¢ kosztow wdrozenia. Prace beda kontynuowane w 2018 roku.
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18. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy

Stan na 1 stycznia 2016 r.

Wartos¢ firmy wynikajaca ustalona na dzien obj¢cia kontrola jednostki zaleznej Grokam 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 25.271
Stan na 1 stycznia 2017 r. 25.271

Zwigkszenia warto$ci firmy -
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271

Wartosé ksiegowa netto

Wartos¢ poczatkowa 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271

Transakcja uzyskania kontroli nad Spotka Grokam GBL sp. z 0.0. spowodowala powstanie znaczacej kwoty wartosci firmy, ktora
zostala wykazana powyzej w kwotach wynikajacych z wyceny aktywow i pasywow w warto$ciach godziwych na dzien nabycia
kontroli.

Grupa kapitatowa uzyskuje znaczace efekty synergii w wyniku przejecia catoéci zasobow produkeyjnych Grokam GBL. Warto$é
firmy odzwierciedla planowane przyszie zyski Grupy kapitatowe;.

Utrata wartosci firmy:

Grupa kapitatowa przypisata warto$¢ firmy do segmentu produkcji suplementoéw diety. Dziatalno$¢ t¢ realizuje spotka zalezna
Grokam, ktora dla celow ustalenia wartosci odzyskiwanej zostata okre§lona jako osrodek generujacy przeptywy pieniezne. War-
tos¢ uzytkowa ustalono przy wykorzystaniu prognoz przeptywdw pieni¢znych przyjetych do budzetoéw zatwierdzonych przez
zarzad podmiotu dominujacego na okres 4 lat oraz stopy dyskonta 10,7%.

Przeptywy pieni¢zne przewidywane w okresie wyceny oparto o marze brutto zakladane na ten okres i o wskaznik wzrostu przy-
chodow ze sprzedazy na poziomie 22% w 2018r, 15% w 2019r, 10% w 2020r i 9% w 2021 roku.

Przyjeto stope wzrostu rezydualnego na poziomie 1% oraz sredniowazony koszt kapitatu WACC na poziomie 10,7% w oparciu
o wskazniki dla branzy oraz uwzglgdnieniem premii za ryzyko rynkowe 5,9% oraz premii za wielkos¢/ptynnos¢ Spotki na po-
ziomie 1%.

Przeprowadzony test nie wykazat konieczno$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego z tytutu trwalej utraty wartosci firmy powsta-
fej na nabyciu Grokam GBL sp. z 0.0. Warto$¢ wyceny wyniosta 45.250 tys. zt

Grupa przeprowadzita analize wrazliwo$ci na zmiane kluczosych zalozen przyjetych do ustalenia warto$ci odzwyskiwalne;.
Gdyby WACC byt 0 1 p.p. nizszy — to wycena warto$ci odzyskiwalnej wzrostaby o 12,81%, za$ gdyby ten wspotczynnik o 1
p.p. podwyzszono — to wycena zmalataby o 8,96%. Gdyby zmianie o 1% ulegla stopa wzrostu rezydualnego — wzrost o 1p.p
zwiekszylby wycene o 8,96%, a zmniejszenie stopy o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wyceny o 7,29%. Nie skutkowaloby
to jednak koniecznoscig utworzenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci firmy.

Zarzad podmiotu dominujacego uwaza, ze gdyby zaszly jakiekolwiek uzasadnione i prawodopodobne zmiany w gldwnych zato-
zeniach, na podstawie ktorych okreslono warto§¢ mozliwa do odzyskania, to taczna warto$¢ bilansowa tej jednostki nie przekro-
czylaby jej tacznej warto$ci mozliwej do odzyskania.

19. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

Pozyczki i na- Aktywa wyce- Aktywa do- Aktywa Razem
leznos$ci niane wedlug stepne do finansowe poza
wartoSci godzi- Sprzedazy MSR 39
wej
przez wynik
Aktywa wedlug bilansu:
Stna na dzien 31 grudnia 2017:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate na- 30.288 1.903 32.191
leznos$ci z wylaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 8.208 8.208
Razem 30.288 - 25 10.111 40.424
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Pozyczki i na- Aktywa wyce- Aktywa do- Aktywa Razem
leznoSci niane wedlug stepne do finansowe poza
wartoSci godzi- Sprzedazy MSR 39
wej
przez wynik
Stan na dzien 31 grudnia 2016:
Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale na- 16.728 1.118 17.846
leznosci z wytaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 16.790 16.790
Razem 14.400 - 25 7.115 21.540
Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania

wedlug wykorzystane finansowe

wartoS$ci jako wyceniane

godziwej zabezpieczenie wedlug

przez wynik zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania wedlug bilansu
na dzien 31.12.2017 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 2.193 2.193
Pozyczki otrzymane - - 805 805
Zobowigzania handlowe 6.599 6.599
Pozostate zobowigzania - - 1.590 1.590
Razem - - 11.187 11.187
na dzien 31.12.2016 roku:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 435 435
Pozyczki otrzymane - - - -
Zobowigzania handlowe 4.374 4.377
Pozostate zobowigzania - - 839 839
Razem - - 5.648 5.648

20. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:
—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25
—  cze$¢ krotkoterminowa - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:
31-12-2017 31-12-2016
Papiery warto$ciowe nienotowane na gietdzie 25 25
Razem 25 25

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w cenie
nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartoséci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

¢) Pozyczki udzielone — nie wystapity
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21. NaleznoS$ci handlowe oraz pozostale naleznos$ci

31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci handlowe: 30.996 17.448
Minus: odpis aktualizujacy warto$§¢ naleznosci handlowych (708) (720)
Naleznos$ci handlowe netto 30.288 16.728
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 41) 10 14
Struktura wiekowa naleznosci handlowych (brutto):
31-12-2017 31-12-2016
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie: 23.042 11.301
- do 1 miesigca 5.171 1.343
- 0d 2 do 3 miesiecy 13.859 7.963
- od 4 do 6 miesigcy 4.012 1.995
Przeterminowane: 7.954 6.147
- do 1 miesigca 2.540 1.664
- do 3 miesiecy 2.831 3.051
- od 3 do 6 miesigcy 497 463
- od 6 miesiecy do 1 roku 1.340 158
- powyzej 1 roku 746 811
30.996 17.448

Naleznosci handlowe w kwocie 746 tys. przeterminowane dtuzej niz 1 rok zt utracity na wartosci i istnieje ryzyko ich niesptace-
nia. Na naleznosci w kwocie 708 tys. zt utworzono odpisy w wysoko$ci 100%. Pozostate nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w
kwocie 34 tys, zt, przeterminowane powyzej 1 roku zostaty nie wymagaja utworzenia odpisu — zostaty sptacone po dniu bilan-
sowym.

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki dominujacej — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Na-
leznosci od tego podmiotu byly monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do splaty. Do syndyka masy
upadtosci zostata zgloszona wierzytelno$¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cata naleznos$¢ zostata
objeta odpisem aktualizujacym i stanowi wickszo$¢ naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku.

Grupa obserwuje wzrost nalezno$ci przeterminowanych powyzej 1 roku. Sa to gtéwnie naleznosci od hurtowni farmaceutycz-
nych. Zostaly one w znacznej czg¢éci uregulowane po dniu bilansowym.

Wartos$ci bilansowe naleznosci handlowych Spotki sa wyrazone w nastgpujacych walutach:

31-12-2017 31-12-2016

Polski ztoty 30.670 17.358
Euro 264 90
Dolar amerykanski 62 -
Pozostate waluty - -
30.996 17.448

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spoéiki przedstawialy si¢ nastepujaco:
01.01-31.12.2017  01.01-31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 720 145
Utworzenie odpisu na naleznosci 155 581
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci - 43
Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne (91) (37)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (76) (12)
Na koniec okresu 708 720

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w ,,pozostatych przchodach i kosztach” w
sprawozdaniu z wyniku (nota 8 i 9). Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci w 2016 roku zostato ujete w kosztach finasn-
woych w sprawozdaniu z wyniku (nota 12). Kwoty, ktorymi obcigza si¢ konto odpisow, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania dodatkowych srodkow pienigznych.

Pozostale kategorie naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Grupa kapitalowa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach.
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Pozostate nalezno$ci obejmuja

31-12-2017 31-12-2016
Vat do zwrotu przez US 842 680
Vat do odliczenia w nastepnych miesiacach 111 183
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 20 19
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 577 159
Naleznosci z tytutu naliczonej katy umownej 340 -
Nadptata odsetek od pozyczki Max Welt 9 9
Rozrachunki z pracownikami i inne 4 68
Razem 1.903 1.118

Grupa kapitalowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.
Kwota naleznosci z tytutu kary umownej zostata opisana w nocie 8 nieniejszego sprawozdania.

22. Zapasy
31-12-2017 31-12-2016
Surowce i opakowania 6.184 2.634
Poétrprodukty 447 867
Produkcja w toku 9 -
Wyroby gotowe 3.612 3.129
Towary 50 16
Razem zapasy 10.302 6.646
Odpis aktualizujacy (445) (415)
Warto$¢ netto zapaséw 9.857 6.231
Okres zalegania w magazynie Warto$¢ surowcow Warto$¢ wyrobéw
i opakowan gotowych wg
kosztu wytworzenia
0-90 dni 3.176 1.615
91-180 dni 1.238 684
181-360 dni 1.088 518
Powyzej 360 dni 682 795
RAZEM 6.184 3.612
Odpis aktualizujacy (34) (412)
Warto$é wykazana w aktywach 6.151 3.200

Grupa kapitalowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktére zostaty zwrdcone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wyceng tych zapaséw dokonat odpisu wartosci tych
wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesi¢cy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 31.12.2017
roku warto$¢ takich zapaso6w wyniosta 19 tys zt.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastepujaco:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Na dzien 1 stycznia 415 395

Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 46 4

Utworzenie odpisu na materiaty 17 18
Rozwigzanie odpisu na materiaty (16)

Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe @17 -

Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - (2)

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 445 415
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23. Pozostale aktywa

31.12.2017 31.12.2016

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 20 8
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 8 15
- koszty prac rozwojowych 40
- koszty przygotowania prospektu emisyjnego - -
- rmK przedptacone kKoszty dotyczace okresu nastepnego 7 11
Razem: 35 74

Pozostate aktywa dtugoterminowe obejmujg wartos$¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 17 tys. zt przez Grokam .

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2017 31-12-2016

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1.197 1777
Srodki pienigzne w drodze 8 6
Krotkoterminowe depozyty bankowe 7.003 15.007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (bez kredytu w rachunku 8.208 16.790

biezacym)

Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych w sktad srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow §rodkow
pieni¢znych wchodza nastgpujace pozycje:

31-12-2017 31-12-2016

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8.208 16.790
Kredyt w rachunku biezgcym - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8.208 16.790

25. Aktywa przeznaczone do zbycia

W Grupie kapitatowej nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia na dzien 31.12.2017131.12.2016 roku, jak tez nie wystapityi

zwigzane z nimi zobowigzania.

26. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 1 stycznia 2016 r. 18.500.000 18.500.000 18.500.000
Stan na 31 grudnia 2016 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2017 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Wszystkie akcje sa w wpetni optacone. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 zt. Akcje nie sg uprzywilejowane.

W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale nr 4, ktéra postanowito o podwyzszeniu
w drodze subskrypcji otwartej oferty publicznej kapitatu zaktadowego Spotki o wartos¢ od 0,01 zt do 50.000 ztotych poprzez
emisje akcji w ilo$ci nie mniejszej niz 1 sztuka, a nie wigkszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B bgda oferowane na zasadach
okreslonych w zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku prospekcie emisyjnym.
W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki — zgodnie z wcze$niejszym upowaznieniem — o$wiadczyt o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 30.000 zt oraz o optaceniu akcji w petnej wysokosci 18.000.000 zt.
Zmiana wysokosci kapitatu akcyjnego zostata zarejestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu 18 maja 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza

Ilo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-

%posiadanego kapi-

cjiwPLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13889 326 138 893,26 64,60%
Aleksandra NYKIEL 2503989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3481685 34 816,85 16,19%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00%
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27. Platnos¢ oparta na akcjach

Grupa nie dokonywata emisji i nie planuje w najblizszym okresie emitowac¢ akcji skierowanych do kadry Spotek grupy. W przy-
sztosci Grupa dopuszcza mozliwo$é stworzenia programéw motywacyjnych skierowanych do kadry pracowniczej opartych o
akcje Spotki dominujace;j,

28. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2016 r. 8.394
Zysk okresu 7.400
Przeniesienie na kapital zapasowy (59)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (4.586)
Dywidendy dotyczace 2015 1. (4.085)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 7.064
Stan na 1 stycznia 2017 r. 7.064
Zysk okresu 8.826
Przeniesienie na kapitat zapasowy 1)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (3.019)
Dywidendy dotyczace 2016 r. (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 8.140

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Master Pharm S.A., ktore odbyto si¢ w dniu 23 czerwca 2016 roku uchwatg Nr 17
Postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2015 na:

—  wyplate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,19 zt dla kazdej akcji, facznie 4.085 tys. zi,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 2.254 tys. zt.
Ponadto WZA w dniu 23 czerwca 2016 roku postanowito uchwata nr 18.przekaza¢ niepodzielony zysk z lat ubiegtych w wyso-
kosci 59 tys. zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.
Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.085 tys. zt zostala przekazana na rachunek KDPW S.A w dniu 28.07.2016 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej uchwata nr 13/19/06/2017 postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zI na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje Spotki, tacznie 4.730 tys. z1,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 14/19/06/2017 z dnia 19 czerwca 2017 roku postanowito niepodzielony
zysk pozostaty z 2015 roku w wysokosci 1 tys. zt odnie$¢ na kapitat zapasowy Spotki.
Ponadto spotka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 2.812 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Zarzad Master Pharm S.A. zamierza rekomendowac Radzie Nadzorczej wniosek o wypfate dywidendy w wysokosci minimum
50% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy nie wiecej niz zysk netto Spétki dominujace;j.

29. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania handlowe wobec pozostaltych podmiotow 6.599 4.374
Zobowigzania handlowe wobec podmiotow zaleznych - -
Zobowiazania handlowe 6.599 4.374
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 529 264
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 135 80
Zobowigzania z tyt. VAT do Us 294 138
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego 81 -
Zobowigzania z tytutu PFRON 5 3
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 529 195
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek i 17 9
potracen komorniczych
Zobowiazania pozostale 1.590 689
Zaliczki na poczet dostaw 78 150
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30. Kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe

31-12-2017

31-12-2016

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe
Obligacje zamienne
Obligacje i inne pozyczki

Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane -
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 1571

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) -

Pozyczki niezabezpieczone
Kredyty bankowe
Obligacje i inne pozyczki

805

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 622

283

Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 2.998

435

a) Zobowigzania dlugoterminowe na koniec 2017 roku wynikaly z pozyczek zaciagnigtych przez Grokam GBL Sp. z o.o.
od Aleksandry Nykiel. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na ich temat.

Data umowy Kwota kre-

Zadluzenie na L x
31122017 r., w Cze$é krétkoter-  Cze$é dlugoter-

Data korica umowy  Oprocentowanie

pozyczkowej dytu (limit) tym: minowa minowa
06-09-2017 50 51 51 31.03.2018 3%
10-10-2017 750 704 704 31.03.2018 3%
Razem 800 805 - 805

Powyzsze pozyczki zostaty w 2016 roku sptacone w cato$ci wraz z naleznymi odsetkami.

b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywoéw w leasingu wracajg do leasingodawcy w
przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego brutto — mini-
malne opflaty leasingowe:
Do 1 roku 700 304
Od 1 roku do 5 lat 1.725 160

2.425 464
Przyszle oplaty finansowe z tytulu leasingu finansowego (232) (29)
Warto$¢é biezagca zobowigzan z tytulu leasingu finanso- 2.193 435
wego
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nast¢pujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 622 283
Od 1 roku do 5 lat 1.571 152
Ponad 5 lat - -
Razem 2.193 435
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31. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastgpujace:

31-12-2017 31-12-2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 659 728
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy 406 359
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 253 369
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 264 152
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesi¢cy 236 126
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 28 26
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wy- 479 652
kazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej (netto)
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodo- 84 76

wego wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej (netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nast¢pujaco:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Stan na 1 stycznia (576) (839)
Obcigzenie wyniku finansowego 419 782
Uznanie wyniku finansowego (238) (519)
Obciagzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych w - -
pozostatych catkowitych dochodach (nota 12)

Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym (nota 12)

Stan na koniec okresu (+ rezerwa, - aktywa) (395) (576)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykeji podatkowej), przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

Zobowiazania z tytulu podatku Réznice Réznice Wycena Pozostale Razem
odroczonego kursowe wwyce-  Srodkow

nie pozy-  trwalych

czek i na-

leznosci

Stan na 1 stycznia 2016 roku r. 2 - 135 - 137
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- - - 13 2 15
sowego
Stan na 31 grudnia 2016r. 2 - 148 2 152
Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- - 1 113 (2) 112
sowego
Stan na 31 grudnia 2017r. 2 1 261 - 264
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Aktywa z tytulu Re- Rezerwy  Straty z Odpisy Zyski Niezapta- ZUSod Dys- Ko- Strat  Po- Razem
podatku odro- zerwy  na tytulu aktuali- nie- cone zo- wyna- kontoi  rekty apo-  zo-
czonego pozo- éwia_d- utraty Zujace zreali- bowiaza-  gro- odsetki  przy- dat- stale
stale czenia wartosci  zapasy zo0- nia ujete  dzen od po- cho- kowa
pracow- aktywéw wane w Kkosz- wypla-  Zyczek  dow
nicze finanso- tach conych roku
wych W nast.
miesia-
cach
Stan na 1 stycz- 11 5 11 76 78 754 4 17 - - 20 976
nia 2016 r.
(Obcigze- 15 10 36 3 13 (733) 17 17) - 425 (17) (248)
nie)/uznanied wy-
niku finansowego
Stan na 31 grud- 26 15 47 79 91 21 21 - - 425 3 728
nia 2016 r.
(Obcigze- (15) 53 (14) 5 4) (21) 30 - 145  (251) 3 (69)
nie)/uznanie wy-
niku finansowego
Stan na 31 grud- 11 68 33 84 87 - 51 - 145 174 6 659
nia 2017 r.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego od niezaptaconych zobowiazan ujetych w kosztach wynikajg z wartosci faktur nieopta-
canych przez Avet Pharma w terminie 30 dni po uptywie platnosci lub w terminie 90 dni, jesli ich termin ptatnosci jest dtuzszy.
W sprawozdaniu skonsolidowanym wyeliminowano zysk nierealizowany na transakcjach zbycia zapaséw w ramach Grupy ka-
pitatowej w kwocie 481 tys. zt.

Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztatceniem w Spolke z 0.0. wygererowata strat¢ podatkows, spo-
wodowang zaliczeniem do kosztow podatkowych zaptat faktur zakupu towardéw, ktore nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni
po uplywie terminu platnosci w roku 2014 1 2016. W zwiazku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodéw podatkowych sa
nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objela odpisem w wyskosci 178 tys. zt aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktore nie
beda wg szacunkow na koniec 2016 roku mogly by¢ odliczone w przysztosci. Powyzsza tabela przedstawia warto§¢ aktywow
po pomniejseniu o odpis z tego tytutu.

32. Zobowiazania i naleznos$ci z tvtulu podatku dochodowego

31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32 590
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 42 -
Podatek dochodowy 2.098 1.680
Whtacone zaliczki na podatek dochodowy (2.151) (2.188)
Zaptata podatku naleznego za rok poprzedni - (1.044)
Zwrot podatku nadptaconego za 2016 rok 571 -
Spisanie naleznosci z tyt CIT za 2011 (brak ztozenia korekty 82 -
podatku)-

Grupa kapitalowa w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzystata z mozliwosci optacania zaliczek na podatek docho-

dowy w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku wynikajacego z deklaracji ztozonej w roku poprzednim (Master Pharm,
Grokam).

33. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Grupa kapitalowa uznata ze wzgledu na duzg rotacje pracownikoéw oraz mtody wiek pracownikdw, iz potencjalne kwoty
Spolka uznata ze wzgledu na niskie zatrudnienie oraz mtody wiek pracownikéw, iz potencjalne kwoty $wiadczen po okresie
zatrudnienia nie sg istotne dla prezentowanego wyniku finansowego oraz catosci sprawozdania finansowego. Jednakze ze
wzgledu na fakt, iz w catej grupie kapitatowej kwoty te maja wigksza warto$¢, zdecydowano na dzien 31.12.2016 roku o wyli-
czeniu kwoty zobowiazan z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia przez niezaleznego aktuariusza, a nast¢pnie o jej aktuali-
zacji na dzien 31.12.2017 roku.

Strona 40 z 46



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku, w ramach zysku z dzialalno$ci operacyjnej zawieraja koszty biezacego zatrudnienia.
Zobowiazania (rezerwy) z tytutu programu okreslonych $§wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych przedstawiajg si¢
nastepujaco:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Stan na 1 stycznia 229 26
Zwickszenie 203
—  Utworzenie rezerw w cigzar kosztdw operacyj- 137 203

nych

—  Dyskonto rezerw w cig¢zar kosztow finansowych 3 -
Zmniejszenie - -
—  Wykorzystanie rezerw - -
Stan na koniec okresu 369 229
Z tego dlugoterminowe: 104 80
-Rezerwy emerytalne 66 50
-Rezerwy rentowe 11 8
-Rezerwy po$miertne 27 22
Z tego krotkoterminowe: 265 149
-Rezerwy emerytalne 22 3
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy posmiertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 243 146

Do wyliczenia rezerw przyj¢to nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysokos$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych wynika z przepisOw prawa pracy i nie jest regulowana odrgbnymi
ustaleniami w Spotce,

- dlugo$¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2015 roku, skorygowanego o 40% na podstawie danych ze Spoiki,

- prawdopodobienstwo przejécia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dot o 15%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa inflacj 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 3,2%.

Powyzsze rezerwy w przupadku zmiany istotnych zatozen zmienityby si¢ nastepujaco:

- wzrost stopy dyskonta o 0,5% - kwoty 108 tys (spadek o0 6 tys)

- spadek stopy dyskonta 0 0,5% - rezerwa na poziomie 120 tys (wzrost o 6 tys).

O takie same warto$ci uleglaby zwigkszeniu/zmienjszeniu w przypadku zmiany stopy wzrostu wymagrodzeno 1 p.p...

Rezerwy na niewykorzystane ulopy zostaty na dzien 31.12.2017 i 31.12.2016 roku policzone dla wszystkich pracownikow poza
Zarzadem Spoétki dominijacej, w oparciu o wynagrodzenie urlopowe wraz z narzutami.

34. Dywidenda na akcje

W dniu 23 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (rep. A nr 4236/2016) uchwata nr 17 zdecydowato o prze-
znaczeniu zysku netto w kwocie 6.339 tys. zt na:

- wyptate dywidendy pieni¢znej w kwocie tacznej 4.085 tys. zt, czyli 0,19 zt na jedng akcje,

- przenaczeniu kwoty 2.254 tys. z na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje.

Termin wyptaty dywidendy ustalono na 8 sierpnia 2016 roku. Spoétka przekazata srodki na dywidendg na konto KDPW w dniu
28 lipca 2016 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 13/19/06/2017 postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje Spoiki, tacznie 4.730 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.

Zarzad Master Pharm S.A. zamierza rekomendowa¢ Radzie Nadzorczej wniosek o wyptate dywidendy w wysoko$ci minimum
50% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy nie wigcej niz zysk netto Spotki.
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35. ZaliczKi na poczet dostaw otrzvmane od odbiorcow

Grupa kapitalowa wykazuje na dzien 31.12.2017 roku otrzymane zaliczki na kwote 78 tys. zt z tytulu braku zrealizowania do-
stawy do uzyskanych wplat.

36. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Zobowiazanie Razem
z tyt. przyszlych
kosztow

Stan na 1 stycznia 2016 r. 60 60

Ujete w sprawozdaniu z wyniku: 50 50

- Utworzenie dodatkowych rezerw 50 50

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (60) (60)

Stan na 31 grudnia 2016 roku 50 50

Stan na 1 stycznia 2017 r. 50 60

Ujete w sprawozdaniu z wyniku: 49 49

- Utworzenie dodatkowych rezerw 49 49

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (50) (60)

Stan na 31 grudnia 2017 r. 49 49

Struktura tacznej kwoty rezerw:
31.12.2017 31.12.2016

Dhugoterminowe -

Kroétkoterminowe 49 50
Razem 49 50

Rezerwy z tytulu przysztych kosztow dotycza kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowych i skonsolidowanego
za 2016 i 2017 rok, zgodnie z zawartymi z audytorem umowami.

37. Uzgodnienie pozycji rachunku przeplywow pieni¢znych

W sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych na kwotg wptywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sie:

01.01-31.12.2017  01.01-31.12.2016

Warto$¢ ksiggowa netto (nota 16) 1 22
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 174
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 196
Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 3.126 1.317
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (25) -
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywéw pie- 3.101 1.317
nieznych

Najwazniejszg transakcja niepieniezng byly przekazanie w 2015 roku dywidendy rzeczowej w postaci aktywow finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik.

Pozostate zmiany majatku obrotowego wykazane w dziatalno$ci operacyjnej rachunku przeptywow pieni¢znych wynikaja wprost
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

38. Pozycje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 r. wniést powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowanie w
wysokosci 112 tys. zt tytutem poniesionej szkody na skutek op6znien w realizacji zlecenia przeniesienia wtasnosci akcji wyda-
nych w ramach dywidendy rzeczowe;j (zlecenie ztozono w grudniu 2012 r. za$ jego realizacja nastapita w marcu 2013 r.) 15 tys.
zt tytulem poniesionych kosztow oszacowania szkody oraz odsetek od nich. W dniach 26 wrze$nia oraz 28 wrzesnia 2016 r.
odbyly si¢ dwie pierwsze rozprawy. Postepowanie zostato zakonczone zawarciem ugody w dniu 12 stycznia 2017 r. na kwotg 50
tys. zt. Nastepnie w skutek dalszych porozumien kwota ugody zostanie rozliczona poprzez podpisany aneks do umowy o
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prowadzenie glownego rachunku bankowego Emitenta i ustalenie, ze w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 kwietnia 2018 r.
Emitent nie b¢dzie obcigzany zadnymi optatami z tytutu prowadzenia rachunku. Sprawa jest zakonczona.

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany z
reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. z} tytulem zaptaty ponie-
sionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$§¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyla si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyly si¢ 11 wrzesnia 2017 i1 13 wrzesnia 2017 oraz 26 lutego 2018r. Sad nie
wyznaczyt jeszcze kolejnego terminu rozprawy.

Dnia 10 stycznia 2017 r. Master Pharm wnioskiem ztozonym do wiasciwego sadu zawezwatl jednego z klientow do proby ugo-
dowej w sprawie o zaplatg kwoty 485 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdZnienie w transakcjach handlowych liczonymi
od dnia wymagalnosci wskazanego w wezwaniu do zaptaty z dnia 30 listopada 2016 r., tj. od dnia 20 grudnia 2016 r. do dnia
zaplaty, tytutem zaptaty ceny za zamoéwiony i nieodebrany towar na podstawie umowy ramowej dotyczacej wytwarzania suple-
mentdéw diety i1 srodkéw specjalnego przeznaczenia medycznego z dnia 16 czerwca 2015 r. Dnia 20 lutego 2017 r. odbylo si¢
posiedzenie sadu w sprawie, na ktorym nie doszto do zawarcia ugody. Klient kwestionuje zasadno$¢ roszczenia. W wyniku
whniesienia wniosku ponownie rozpoczat bieg przedawnienia roszczenia. Kolejnym krokiem formalnym moze by¢ wniesienie
powddztwa o zaptatg. Strony polubownie zakonczyt spor poprzez wykonanie produkeji zastgpczej.

Avet Pharma zadata od Paramedica Pawel Bernaciak, Tomasz Szymanski s.c kwoty 267 tys. zl, tytutem zwrotu ceny za wadliwe
dezodoranty oraz 1 476 zt z tytulu naprawienia szkody wynikajacej z tych wad jako odszkodowania z tytutu nienalezycie wy-
konanej umowy dostawy z umowy kontraktowej. Podstawa roszczenia sg przepisy o r¢kojmi. Paramedica kwestionuje zadania
Avet Pharma i domaga si¢ oddalenia powodztwa w catosci. Zarzuca uptyw terminu rocznego na dochodzenie roszczen z tytutu
rekojmi, kwestionuje istnienie wady. Obie strony wniosty o przeprowadzenie dowodu z opinii instytutu, na okolicznos¢ stwier-
dzenia czy dezodoranty byly wadliwe, jesli tak, jaka to wada i czym spowodowana. Zostata sporzadzona opinia przez Instytut
COBRO, do ktorej obie strony zgtosity uwagi. Opinia zostata uzupetniona, po czym obie strony wniosty do niej uwagi. Sad —
po wystuchaniu uwag stron i biegtego — zdecydowat o uzupetnieniu opinii. W dniu 16 listopada 2016 roku odbyta si¢ rozprawa,
na ktorym Sad oglosit wyrok niekorzystny dla Avet Pharma, uzasadniajac go niedostatecznym wykazaniem wartosci szkody, nie
kwestionujac faktu wystapienia szkody, powodujacej reklamacje. Dnia 18 stycznia 2017 roku Avet Pharma wniosta apelacje od
wyroku. Rozprawa apelacyjna odbyta si¢ 13 wrzesnia 2017 r. Sad Apelacyjny w Lodzi wydat wyrok w dniu 26 pazdziernika
2016 r., ktérym zmienit wyrok nizszej instancji i zasadzit na rzecz Avet Pharma tacznie kwote 59 944,10 zt tytutem kosztow
zakupu wadliwego towaru oraz zwrotu kosztow postepowania sagdowego w pozostatym zakresie powodztwo oddalit. Wyrok jest
prawomocny. Kwota zostata zaptacona przez pozwanego na konto spotki.

W dniu 4 stycznia 2017 roku pelnomocnik Spoétki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszeciu postegpowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidto-
wosci obliczania i wplacania podatku od towardw i ushug oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2013 rok, — postano-
wienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksigg podatkowych.W dniu 28 sierpnia 2017 roku Naczelnik L.6dzkiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spoétke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kontrolnego wobec Spotki
w zaktadnym terminie ze wzglgdu na konieczno$¢ zebrania petnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w
sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postg- powania na dzien 03.11.2017 roku. W dniu 28 pazdziernika 2017 roku
Naczelnik Lodzkiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spotke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kon-
trolnego wobec Spotki w zaktadnym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 ze wzglgdu na konieczno$¢ zebrania
petnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w sprawie i okreslil planowany termin zakonczenia postepo-
wania na dzien 03.01.2018 roku. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia 23 lutego 2018 urzad infor-
muje, ze postgpowanie kontrolne nie zostanie zakonczone w terminie okreslonym w pi§mie nr 368000-CKK-8.500.93.2017.24 z
dnia 27.12.2017r. ze wzgledu na koniecznos¢ analizy materiatu dowodowego niezbednego do przeprowadzenia badania ksiag
podatkowych firmy , MASTER PHARM” S.A. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo-
$ci obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2013 rok. Przewidywany
termin zakonczenia postgpowania 30.04.2018r.

39. Przyszle zobowiazania umowne

a) Zobowigzania inwestycyjne

Grupa kapitatowa nie posiada na dzien bilansowy zobowiazan inwestycyjnych wynikajacych z zawartych uméw na dzien
31 grudnia 2017 roku.

b) Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego, gdzie Grupa kapitatowa jest leasingobiorca (korzystajacym)

Grupa kapitatowa nie posiada i nie zawierata nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego.

Umowa najmu lokalu biurowego, stanowiacego W prezentowanych okresach siedzibg Spotki, zostata rozwiazana z terminem
30.06.2015 roku w zwiagzku z przeniesieniem siedziby do zakupionej nieruchomosci przy ul. Wersalskiej 8 w Lodzi.

Spolka zalezna Grokam GBL uzytkuje pomieszczenia biurowe, produkcyjne i magazynowe przy. Ul. Przemystowej 10 w Mielcu
na podstawie umowy najmu. Warto$¢ optat leasingowych za okres objety konsolidacja wyniosta 555 tys.zt.

Spoétka Avet Pharma uzytkuje na podstawie umowy leasingu operacyjnego samochody osobowe (9 szt.), wykorzystywane przez
handlowcow. Wartos$¢ optat leasingowych za okres objety konsolidacja wyniosta 89 tys. zt
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40. Podmioty powiazane

Podmiotem dominujacym wobec Grupy kapitatowej Master Pharm jest Max Welt Holdings Limited (z siedziba na Cyprze), ktory

do dnia 25 marca 2015 roku posiadat 100% udziatow spétki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny.
Ponizej przedstawiono transakcje z kluczowym personelem Spétki i podmiotami z nimi powigzanymi (Pharmena SA,):

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy produktow
- Avet Pharma Sp. Z o.0.

Przychody ze sprzedazy ustug 36 12
- Max Welt — podmiot dominujacy 36

- Pharmena SA - 12
- Aleksandra Nykiel - -
Razem 36 12

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Przychody ze sprzedazy towarow

- Avet Pharma Rafal Biskup SKA
Przychody ze sprzedazy materiatow
- Grokam GBL:

- Pharmena SA

Razem

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Zakupy towarow:

- Grokam GBL: - -
Zakupy materiatow: - -
- Grokam GBL: - -
Zakupy ushug: 507 459
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) - -
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 240 272
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 267 187
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 267 187
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 507 459

Towary i ushugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-

rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

Strona 44 z 46



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku (w tysigcach zlotych)

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkoéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Spotka zalicza zarzad raz dyrektorow (z uprawnieniami wykonawczymi
i bez takich uprawnien) oraz cztonkowie organow nadzoru. Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkow
kadry kierowniczej za $wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 2.153 1.321
—  Ujete w pozycji wynagrodzen — Dyrektorzy 936 468
—  Ujete w pozycji wynagrodzen — Rada Nadzorcza 69 19
—  Ujete w ustugach obcych — Dyrektorzy 704 308
—  Ujete w ustugach obcych - Rada Nadzorcza 444 526
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 16 36

Inne $§wiadczenia dlugoterminowe - -

Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 2.169 1.357
Spotka dominujaca wykazywata na koniec grudnia 2017 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana
Pawta Klity na warto$¢ 19.680,00 zt (na koniec 2016 roku kwota wynosita 19.5680 zt) — wartos$¢ brutto z VAT.
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostalo okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 69 tys. zt ( w roku
ub. 19 tys. z1).
Ponadto Spotka dominujaca wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o prace zawartg z pania Magdaleng Franasik. W 2017
roku wyptacono wynagrodzenie w wysokosci 55 tys. zt (55 tys. w 2016 roku).
Tomasz Grzesiek i Marek Gotaszczyk — cztonkowie Rady Nadzorczej — uzyskiwali wynagrodzenie za $wiadczenie ushug marke-
tingowo- handlowych w Avet Pharma Sp. z 0.0., gdzie kazdy z nich uzyskat wynagrodzenia w wysoko$ci 222 tys. zt

¢) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

31-12-2017 31-12-2016
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych: 7 14
- Jednostka dominujgca - -
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - -
- Grokam GBL - -
- dMode Justyna Biskup 7 14

Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: - -
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - -
- Grokam GBL - -
= dMode Justyna Biskup - -

) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

1.01-31.12.2017

1.01.-31.12.2016

Stan na 1 stycznia - 189
Pozyczki udzielone w trakcie roku 1.000 -
Sptata udzielonych pozyczek 189
Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - -
Odsetki naliczone 17 2
Odwrocenie dyskonta - -
Odsetki otrzymane (2)

Stan na 31 grudnia (nota 21) 1.017 -
W tym od Avet Pharma 1.017 -
Spotka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Spoétka nie zawierata innych uméw pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Grupa kapitatowa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
Umowy pozyczek udzielonych spotce Grokam GBL oraz kompensata czgéci z nich zostaly opisane w nocie 20. Dokonanie
odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie byto konieczne.

Grupa kapitalowa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
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0) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujgcego

2017 2016
Stan na 1 stycznia 9) 65
Sptata udzielonych pozyczek - 74
Odsetki naliczone - -
Odsetki zaptacone - -
Stan na 31 grudnia (nota 21) (9) (9)

Pozyczka zostata udzielona spotce zaleznej Avet Pharma przez Max Welt Holdings Ltd w dniu 18-02-2014 roku z terminem
sptaty w ciagu dwoch lat, do 20 lutego 2016 roku. Oprocentowanie 6%. Pozyczka nie byta zabezpieczona. Avet Pharma
dokonata catkowitej sptaty pozyczki w umownym terminie. Poniewaz Spotka nadplacita odsetki na koniec 2016 i 2017 roku
wystepuje nadptata.

h) Pozyczki otrzymane od podmiotu powigzanych

2017 2016
Stan na 1 stycznia - -
Zaciagnigciue pozyczek 1.635
Sptata udzielonych pozyczek 835 -
Odsetki naliczone 9 -
Odsetki zaptacone (4) -
Stan na 31 grudnia (nota 30) 805 -

Pozyczka zostata udzielona spétce zaleznej Avet Pharma przez Max Welt Holdings Ltd w dniu 18-02-2014 roku z terminem
splaty w ciaggu dwoch lat, do 20 lutego 2016 roku. Oprocentowanie 6%. Pozyczka nie byla zabezpieczona. Avet Pharma
dokonata catkowitej sptaty pozyczki w umownym terminie. Poniewaz Spotka nadptacita odsetki na koniec 2016 roku wystepuje
nadpfata.

41. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2017 roku pelnomocnik Spoétki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszgciu postepowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelno$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidto-
wosci obliczania i wplacania podatku od towardw i ushug oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2013 rok, — postano-
wienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksigg podatkowych.W dniu 28 sierpnia 2017 roku Naczelnik Lodzkiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spotke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kontrolnego wobec Spotki
w zaktadnym terminie ze wzgledu na konieczno$¢ zebrania petnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w
sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postg- powania na dzien 03.11.2017 roku. W dniu 28 pazdziernika 2017 roku
Naczelnik Lodzkiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spotke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kon-
trolnego wobec Spotki w zaktadnym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 ze wzglgdu na konieczno$¢ zebrania
petnego materialu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w sprawie i okreslil planowany termin zakonczenia postepo-
wania na dzien 03.01.2018 roku. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia 23 lutego 2018 urzad infor-
muje, ze postgpowanie kontrolne nie zostanie zakonczone w terminie okreslonym w pismie nr 368000-CKK-8.500.93.2017.24 z
dnia 27.12.2017r. ze wzglgdu na konieczno$¢ analizy materiatlu dowodowego niezbednego do przeprowadzenia badania ksiag
podatkowych firmy , MASTER PHARM” S.A. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo-
$ci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2013 rok. Przewidywany
termin zakonczenia postegpowania 30.04.2018r.

W dniu 30 marca 2018 roku spotka zalezna Grokam dokonata splaty pozyczek wraz z odsetkami zaciagnigtych od Pani Aleksan-
dry Nykiel.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaistnialy inne istotne
zdarzenia poza zwykla dziatalnoscia Grupy kapitatowe;j, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania:
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Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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